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INLEDNING

Enligt 9 kap. 33 § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden samt Art. 66
Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/565 ska ett bolag som driver
vardepappersrorelse faststalla interna regler om hur det ska uppna basta mojliga resultat
nar bolaget utfér en portféljtransaktion eller placerar order hos nagon annan for att fa
portféljtransaktioner utférda.

Mot denna bakgrund har Bolaget antagit dessa riktlinjer.

OLIKA FAKTORERS RELATIVA VIKT VID UTFORANDE AV ORDER OCH
PORTFOLJTRANSAKTIONER

Nar Bolaget utfor en order eller en portfoljtransaktion, ska Bolaget vidta alla de atgarder
som behoévs for att uppna basta mdjliga resultat for kunden med hansyn till féljande
faktorer:

- Pris,

- Kostnad,

- Snabbhet,

- Sannolikhet for utférande och avveckling,
- Transaktionens storlek och art, och,

- Andra fér kunden vasentliga forhallanden.

Bolaget beaktar dessa faktorer vid tidpunkten for utférandet utifran det finansiella
instrumentet ifrdga och rddande marknadsomstandigheter.

Bolaget kommer vid utférande av order eller portfoljtransaktioner normalt att sdka
astadkomma det basta mojliga resultatet i form av det totala beloppet som kunden ska
betala eller erhalla.

Utférande av order och portfljtransaktioner blir exempelvis aktuellt nar Bolaget ingar en
derivattransaktion direkt med motparten eller ingar avtal direkt med kdparen och saljaren
av ett rantebarande finansiellt instrument, vilket ar ett vanligt forfarande pa
rantemarknaden. Andra exempel pa utférande av order och portféljtransaktioner ar
primarmarknadstransaktioner, vilka behandlas nedan.

PLACERING OCH VIDAREBEFORDRAN AV ORDER HOS ANDRA FORETAG FOR
UTFORANDE

Bolaget har en I6pande process for val av motpart vid placering och vidarebefordran av
order avseende finansiella instrument for Bolagets kunder. Processen for val av motpart
syftar till att sakerstalla att kundernas intressen tillvaratas genom att den motpart valjs
som kommer att ge kunderna basta mdjliga resultat. Bolaget ska som ett led i denna
process kontinuerligt utvardera de motparter som Bolaget anvander for detta andamal.

Bolaget anvander féljande kriterier vid utvardering och val av motpart:

- Orderns storlek och typ,

- Pris,

- Kostnad,

- Likviditet,

- Snabbhet,

- Sannolikhet att ordern leder till en transaktion och att transaktionen kan
avvecklas,

- Service och analys, och,

- Investeringsidéer
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Bolaget ska gora en samlad bedomning utifran ovanstaende kriterier innan en motpart
godkanns for att utféra order avseende finansiella instrument. Om inte speciella
omstandigheter rader, kommer Bolagets prioritet vara att astadkomma det basta maéjliga
resultatet i form av det totala beloppet som kunden ska betala eller erhélla.

Endast motparter som finns definierade nedan far anvandas for att utféra order.

VARDEPAPPERSINSTITUT SOM ANVANDS VID PLACERING OCH
VIDAREBEFORDRAN AV ORDER AVSEENDE OVERLATBARA VARDEPAPPER,
PENNINGMARKNADSINSTRUMENT OCH BORSHANDLADE FONDER

Bolaget utvarderar |I6pande vilka vardepappersinstitut Bolaget ska anvanda vid placering
av order i Overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument och bdérshandlade
fonder (ETF:er).

De vardepappersinstitut som Bolaget anvander sig av ar for narvarande:

- Skandia,

- SEB,

- Folksam,

- Lansforsakringar,
- Movestic,

- Danica,

- Strukturinvest,

- SPP,

- Garantum,

- Lannebo Fonder

- Carnegie Fonder
- Avanza, och

- Nordnet

Bolaget utfoér inga order pa handelsplatser. Istallet vidarebefordrar Bolaget order till
tredje motpart. Dessa aktoérer bestammer darefter handelsplats och lagger order till den
aktor de finner lampligast pa den finansiella marknaden.

PRIMARMARKNADSTRANSAKTIONER

Bolaget kommer att utféra transaktioner i finansiella instrument pa primarmarknaden
genom att vidarebefordra order till emittenten, eller emittentens ombud, i enlighet med
villkoren for den specifika emissionen.

INFORMATION TILL KUNDERNA
En lista 6ver de vardepappersinstitut som Bolaget anvander for att placera order for
utférande ska finnas tillganglig pa Bolagets hemsida, www.circlecapital.se.

Bolaget ska forse dess kunder med lamplig information om Bolagets riktlinjer placering
av order och utférande av portféljtransaktioner. Den information som tillstalls kunderna
ska forklara hur en order kommer att utféras pa ett satt som ar tydligt, tillrackligt
detaljerat och latt for kunderna att forstd. Kund ska ha godkant foérfarandet enligt
riktlinjerna innan order utfors. Bolaget ska vidare forse kunden med information om var
en order utforts.

ERSATTNINGAR
Bolagets ska informera kunderna om alla incitament som de erhaller fran handelsplatser

for utférande. Informationen ska ange vilka avgifter som vardepappersfoéretaget tar ut av
alla motparter som ar involverade i en transaktion, och om avgifterna varierar beroende
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pa kund ska informationen ange hogsta avgifter eller vilka olika avgifter som kan tas ut.

Bolaget far inte ta emot ersattningar, rabatter eller icke-monetara férmaner for att styra
order till en viss handels- eller utférandeplats.

ORDERHANTERING

Bolaget kommer att utféra kundorder snabbt, effektivt och rattvist. Jamférbara order i
den tidsordning de togs emot savida detta inte omojliggdrs av orderns egenskaper,
rddande marknadsforhdllanden eller om nagot annat kravs pa grund av kundens
intressen. Bolaget kommer att informera icke-professionella kunder om vasentliga
svarigheter med att genomféra en order korrekt nar Bolaget far kannedom om
svarigheten.

Kundorder som kommit Bolaget till handa innan kl. 09:30 pa en bankdag genomférs
inom tre bankdagar frdn och med dagen da ordern mottogs. Kundorder som kommit
Bolaget till handa efter kl. 09:30 pa en bankdag, eller som inkommit pa en icke bankdag,
genomfoérs inom tre bankdagar fran och med paféljande bankdag.

| det fall kunden, pa av kunden anvisad depa hos Bolaget, saknar likvid for lamnad
koéporder (eller vardepappersinnehav for [damnad saljorder) och likvid eller vardepapper
inte har kommit Bolaget till handa inom fem bankdagar fran det att ordern mottogs
forfaller ordern utan atgard eller meddelande fran Bolaget. Om likvid eller vardepapper
inkommer inom fem bankdagar fran det att ordern mottagits genomférs ordern inom tre
bankdagar fran och med den dag da likvid eller vardepapper var bolaget till handa.

Bolaget kan lagga samman en kunds order med andra kunders order om det ar
osannolikt att sammanlaggningen kommer att vara till nackdel for kunderna. Aven om
sadan sammanlaggning i stort inte forvantas vara till kunds nackdel, utan snarare f{ill
dennes fordel, kan det vid vissa ftillfallen vara till en kunds nackdel i forhallande till en
specifik order. Bolaget ska i dessa fall underratta kunden om att sammanlaggningen i
samband med en sarskild order kan vara till dennes nackdel. Nar Bolaget lagger
samman en kunds order med andra order fordelas affarerna rattvist mellan kunden och
de andra parter vars order lagts samman. Om en sammanlagd order endast kunnat
utforas delvis kommer den del som utforts att fordelas proportionellt pa det
genomesnittliga priset.

Bolaget har mojlighet att ta emot en order fran kund pa telefon. Samtalet med kund
spelas da in. Bolaget ska alltid informera kunden om att ett samtal spelas in.

STORNINGAR | MARKNADEN, BRISTANDE TILLGANGLIGHET | TEKNISKA
SYSTEM, ETC.

| vissa fall, sdsom exempelvis vid avbrott i handeln, nar en handelsplats makulerar
affarer, vid stérningar i marknaden, vid bristande tillganglighet i tekniska system eller
annat, kan det enligt Bolagets bedémning ligga i kundens basta intresse att en order
vidarebefordras pa nagot annat satt an det som normalt anvands for det finansiella
instrumentet ifrdga. Bolaget kommer déa att vidta alla rimliga atgarder for att uppna basta
mojliga resultat for kunden under radande omstandigheter.

ANDRINGAR
Bolagets verkstallande direktér ansvarar for att en utvardering goérs av de motparter som
Bolaget har anvant. Utvarderingen ska baseras pa de kriterier som anges ovan och

rapporteras till styrelsen minst en gang per ar.

Om skal foreligger att férandra motpartslistan ska den uppdateras sa snart som



mojligt. Verkstallande direktéren ansvarar for att motpartslistan halls uppdaterad.

10.2. Bolaget kommer |6pande att se Over och, vid behov, genomféra andringar i
detta dokument. Sadana andringar kommer att finnas tillgangliga hos Bolaget. Andringar
i riktlinjerna galler fran det datum som de faststalldes av styrelsen.
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