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VIKTIG INFORMATION TILL DIG SOM KUND - FORKOPSINFORMATION

DU SOM KUND MASTE VARA INFORSTADD MED BL.A. FOLJANDE:

e Att placeringar eller andra positioner i finansiella instrument sker pa kundens egen risk

e Att historisk avkastning inte dr nagon garanti fér framtida avkastningar

e Attt du som kund sjidlv noga maste séatta dig in i Circle Capitals allmdnna villkor fér handel med
finansiella instrument och i féorekommande fall information i prospekt samt 6vrig information om
aktuellt finansiellt instrument, dess egenskaper och risker

o Att det vid handel med finansiella instrument ar viktigt att kontrollera avrdakningsnota och annan
rapportering avseende dina placeringar samt omgaende reklamera fel

e Attdet dr viktigt att fortlopande bevaka virdefériandringar pa innehav och positioner i finansiella

instrument.

e Att du som kund sjilv maste initiera de atgdrder som erfordras for att minska risken for forluster

pa dina placeringar eller andra positioner

Allmant

Circle Capital ABs verksamhet &r att bedriva
investeringsradgivning och forsakringsdistribution.
Circle Capital har erhallit tillstand av
Finansinspektion att driva vardepappersrorelse
enligt lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden samt
forsékringsdistribution enligt lagen (2018:1219) om
forsakringsdistribution.

BesoOksadress: Platensgatan 5A i Linkoping
Postadress: 582 20 Linkdping
Telefon: 010-3333 123

E-post: info@circlecapital.se Hemsida:
www.circlecapital.se

Org.nr: 556556-6592

Vid kontakt med Circle Capital kan svenska och
engelska spraket anvandas. Dessa sprak anvands i
dokumentation och 6vrig information fran oss.

Tillstand och tillsyn

Circle Capitals tillstand fran Finansinspektionen
omfattar féljande

e Investeringsradgivning till kund avseende
finansiella instrument

e Utférande av order avseende finansiella
instrument p& kunders uppdrag

e Mottagande och vidarebefordran av order
avseende ett eller flera finansiella
instrument

e Diskretionar portfoljférvaltning avseende
finansiella instrument

e  Forsakringsdistribution

For narmare kontroll av de tillstand Circle Capital
innehar hanvisas till Finansinspektionen.
Finansinspektion skall pd begéaran upplysa kunder

om en anstélld hos Circle Capital har ratt att
formedla forsékringar. Finansinspektionen kontaktas
via:

Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm,
telefon: 08-408 980 00, e-post:
finansinspektionen@fi.se hemsida: www.fi.se

Circle Capital star aven under Konsumentverkets
tillsyn och ar registrerad férsakringsférmedlare hos
Bolagsverket. Fér kontroll hanvisas till:

Konsumentverket, Box 48, 651 02 Karlstad, telefon
0771-42 33 00, e-post:
konsumentverket@konsumetverket.se hemsida:
www.konsumentverket.se

Bolagsverket, 851 81 Sundsvall, telefon 060-18 40
00, e-post: bolagsverket@bolagsverket.se hemsida:
www.bolagsverket.se

Kvalificerat innehav

Circle Capital innehar inga kvalificerade innehav i
forsakringsforetag, bank eller fondkommissionér och
inte heller omvant.

Radgivning och forsakringsdistribution

Circle Capital bedriver icke-oberoende radgivning
och forsakringsdistributionen grundar sig inte pa
opartisk analys. Circle Capital rddgivning utgar fran
att man vander sig till flera olika férsakringsbolag,
fondbolag, produktbolag etc for att forséka hitta den
basta lésningen som passar kunden. Circle Capital
kommer inte kontakta samtliga férsakringsbolag,
fondbolag, produktbolag varfor en opartisk analys
inte utfors. De bolag som Clrcle Capital kan komma
att samarbeta med far du som kundinformation om
vid varje radgivningstillfalle. Circle Capital har
sarskilda rutiner for godkannande av bolag och dess
produkter och de har valts utifrdn en I6pande
utvardering baserad pa avgifter, innehall,
produktkvalitet, servicegrad, leveranskapacitet etc.

www.circlecapital.se
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De investeringsprodukter som framst erbjuds ar
livférsékringar, fonder och strukturerade produkter.
Circle Capital formedlar forsakringar framst fran
féljande bolag: Lansforsakringar, SEB, SPP,
Skandia, Danica Pension, Movestic.

Intressekonflikter

Circle Capital tillhandahaller ett flertal olika
finansiella tjanster och forséakringsdistribution till
kunder dar olika verksamheter ingar. Vid
tillhandahallandet av dessa finansiella tjanster kan
intressekonflikter uppkomma, vilka i vissa fall kan
vara svara att undvika. Med intressekonflikt avses
intressekonflikter dels mellan Circle Capital inklusive
dess personal, ledning, styrelse m.fl och kunder och
dels mellan olika kunder.

Circle Capital vidtar alla rimliga atgarder for att
identifiera intressekonflikter och att undvika att
dessa paverkar kunden negativt. Circle Capital
arbetar efter val definierade riktlinjer och policys
inom t ex erséttningar och etik for att undvika
intressekonflikter mellan Circle Capital och dess
kunder eller mellan Circle Capitals kunder. Om de
atgarder Circle Capital vidtagit for att undvika en
intressekonflikt inte ar tillréckligt ska Circle Capital
informera kunden om arten eller kallan till
intressekonflikten. | Circle Capitals interna regler for
hantering av intressekonflikter beskrivs de
potentiella intressekonflikterna som har identifieras
samt hur de skall hanteras for att undvika att
kundernas intresse paverkas negativt. Circle
Capitals anstéllda skall givetvis i férsta hand
tillvarata kundens intresse. P& kundens begéaran
tillhandahaller Circle Capital de fullstandiga interna
reglerna for hantering av intressekonflikter.

Hantering av intressekonflikter &r en del av Circle
Capitals I6pande arbete. Circle Capitals interna
regler for hantering av intressekonflikter ses darfor
I6pande 6ver och uppdateras vid behov.

Ersattning till Circle Capital

Circle Capital har avtal med olika leverantorer av
finansiella produkter och tjanster dar ersattningar
betalas till Circle Capital vid féormedling av dessa
produkter och tjanster. Tredjepartsersattningar far
endast féorekomma om den syftar till att hoja
kvaliteten pa tjansten till kunden och inte hindrar
Circle Capital att ta tillvara kundens intresse. Nedan
féljer en beskrivning av Circle Capitals principer for
mottagande av tredjepartsersattningar:

Fran Forsakringsbolag

Circle Capital erhaller ersattning fran de
forsakringsbolag som vi samarbetar med. Det &r
Circle Capitals uppfattning att det produktutbud med
vara samarbetspartner ar svart att finna hos en
enstaka aktor, nagot som bidrar till att kunden far ett
storre utbud av produkter. Detta ser Circle Capital
som ett mervarde for vara kunder da det kan leda till

en béttre riskspridning samt hégre avkastning.
Ersattningen fran forsakringsbolag utgérs av olika
typer:

¢ Procentuell engéngsersattning, ca 0-3,5%
i samband med nyteckning baserat pa
inbetald premie

e Procentuell premieersattning, ca 0-3,5%
baserat pa ldpande inbetald premie

e  Procentuell arlig erséattning, ca 0-1,65% pa
total forvaltningsvolym

Erséattningen varierar beroende pa vilken
forsékringslosning — och givare kunden véljer. Innan
ett forsakringsavtal ingas lamnar Circle Capital alltid
uppgift om erséttning till oss.

Annan tredjepartsersattning

Circle Capital &r alltid skyldig att informera dig som
kund om erséattningar och avgifter innan eller i
samband vid rddgivning. De erséttningar som Circle
Capital tar emot fran tredje part ar alltid utformade
for att hoja kvaliteten pa den tjanst vi erbjuder och
det &r viktigt att vara forutsattningar att agera i
enlighet med dina intressen inte férsamras pa grund
av ersattningen. Uppgift om ersattningar lamnas av
din radgivare for varje vald investering.

Foérmedling av fondandelar

De fonder som Circle Capital erbjuder forvaltas av
olika fondbolag. Circle Capital far vid distribution av
fondandelar ersattning fran respektive fondbolag.
Sadan ersattning kan dven utga vid
portféljférvaltning, men i dessa fall verférs denna
ersattningen tillbaka till kunden. Erséattningen kan
berédknas som

e En engangsersattning vid forsaljning i form
av en procentsats pa det investerade
beloppet

e En arlig ersattning i form av det en
procentsats pa det forvaltade kapitalet
eller

e En kombination av dessa

Erséattningen mellan olika fondbolag och fonder kan
variera. Kunden betalar dock endast den
forvaltningsavgift till fondbolaget enligt den
procentsats som framgar av faktabladet.
Ersattningen som Circle Capital erhaller innebar
darfor aldrig nagon ytterligare kostnad for kunden.

Formedling av strukturerade produkter

De strukturerade produkter som Circle Capital
erbjuder ges ut av olika emittenter och/eller
arrangorer. Circle Capital kan agera dels som
arrangor pa uppdrag av emittenterna, dels som
distributdr av emittentens produkter. For det utférda
arbetet erhaller Circle Capital en ersattning.
Ersattning skall bl a tAcka Circle Capitals kostnader
for produktion, riskhantering och distribution.

www.circlecapital.se
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Erséttning anges i prospektet for det specifika
vardepappret i frdga och ar angiven bade som en
procentsats av det investerade beloppet och i
kronor. Berékningen sker vanligtvis med antagandet
att produkten behalls fram till forfallodagen.
Ersattningen varierar beroende pa saval produkt
som emittent. Kunden betalar dock endast den
totala avgiften angiven i prospektet. Erséttningen
som Circle Capital erhaller innebar darfor aldrig
nagon ytterligare kostnad for kunden.

Radgivningsarvode

Circle Capital erbjuder &ven sina kunder en modell
dar vi tar betalt direkt av dig som kund. De
ersattningar, eller delar av de ersattningar, vi
erhaller fran tredje part dverfors i sddana fall till dig
som kund. Radgivningsavgiften ar ca 0-2,00 %
inklusive moms av forvaltat kapital.

Mindre icke-monetara formaner

UtOver den ersattning som beskrivits ovan
férekommer det att Circle Capital tar emot eller ger
mindre icke-monetara forméaner till tredje part.
Sadana férméner kan t ex vara:

e Deltagande vid evenemang sdsom
seminarier, konferenser och liknande

e  Uppgifter eller dokumentation om ett
finansiellt instrument eller en
investeringstjanst som ar av allmén
karaktér eller anpassad efter en kunds
omstandigheter.

e  Skriftligt material av
marknadsféringskaraktér

e Viss representation av rimlig omfattning

Information om passandebeddémning och
malmarknad

Om inte annat anges ska Circle Capitals kunder
anses vara icke-professionella och darmed atnjuta
hogsta mojliga skyddsnivad. Om du som kund ej har
blivit klassad som en icke-professionell kund har du
alltid méjlighet att till Circle Capital begéra &ndring
for att bli behandlad som en icke-professionell kund.
En del av det kundskydd du har som kund innebar
att Circle Capital vid radgivning maste sakerstalla att
ett finansiellt instrument ar passande for dig och att
du tillhér malgruppen for det finansiella
instrumentet. Kunder som &r inte &ar professionella
investerare behover darfér genomga en
passandebeddmning.

For att Circle Capital ska kunna bedéma vilka
produkter eller tjanster som &r passande maste
Circle Capital fa tillracklig med information om
kundens personliga och ekonomiska forhallanden.
Dessutom behdver Circle Capital veta vilken
erfarenhet och kunskap som kunden har om de
produkter och tjanster som Circle Capital erbjuder.
Det ar aven viktigt att Circle Capital far reda pa
kundens mal med investeringen, vilken finansiell

risk kunden ar beredd att ta och hur lange kunden
onskar behalla sin investering.

Syftet med den information som Circle Capital
samlar in ar att Circle Capital skall kunna tillvarata
kundens intressen och ge rad som passar kundens
onskemal och behov. Det &r darfor viktigt att de
uppgifter som kunden lamnar till Circle Capital ar
korrekta och sa fullstandiga som majligt.

Definitioner av kunskaps- och
erfarenhetsnivéaerna

Nedan féljer definitioner av vad de olika nivaerna
betyder i skattningen av kundens kunskap och
erfarenhet

Kunskapsnivaerna

Ingen: Kunden har ingen eller mycket I&g kunskap
om den finansiella produkten och forstar inget eller
mycket lite av dess egenskaper, risker och vad som
paverkar vardet under I6ptiden eller forfall.

Viss: Kunden visar pa forstaelse for produktens
egenskaper och risker nar tillfragad. Kunden kan
aven i stora drag forstd vad som paverkar vardet
under I6ptiden och vid forfall.

God: Kunden kan sjélv redogora for produktens
egenskaper och risker och forstar vad som paverkar
vardet bade under |6ptiden och vid forfall.

Erfarenhet

Ingen: Kunden har aldrig handlat med instrumentet
eller mer &n 10 &r sedan kunden sist handlade med
instrumentet.

Viss: kunden har handlad med instrumentet 1-5
ganger de senaste 10 aren

God: Kunden har handlat med instrument 5+
ganger de senaste 2 aren.

Rapportering

Circle Capital skall lamna tillfredstéllande
rapportering till kunden om de tjanster som Circle
Capital har utfort for kunds réakning. Nota efter
genomford affar och arliga rapporter tillhandahalls
av det, fondbolag, vardepappersbolag, bank eller
forsakringsbolag som genomfort afféaren enligt de
rutiner respektive bolag tillampar. N&ar Circle Capital
tillhandahaller investeringsradgivning eller
portféljforvaltning ska Circle Capital rapportera en
uppdaterad forklaring, minst en gang per ar, om hur
investeringen motsvarar kundens preferenser, mal
och andra egenskaper.

Ansvarsforsakring

Circle Capital har en ansvarsforsakring for bade
forsakringsdistribution och vardepappersrorelse hos
IF. Kunden far rikta krav pa erséttning for skada hos
IF i den man kunden ej fatt ersattning av Circle

www.circlecapital.se



Ve
CIRCLE
N

Capital. Krav pa ersattning méaste framstallas till IF
inom skalig tid efter det att skada intréffat. Den
hdgsta ersattning som kan betalas ut for
vardepappersrorelse ar SEK 10 miljoner per skada
och hogst SEK 20 miljoner under ett ar. For
forsakrings-distribution &r motsvarande belopp ca
SEK 13,5 miljoner per skada och ca SEK 27
miljoner under ett ar.

Klagomalshantering

Circle Capital arbetar malmedvetet med att ha
branschens néjdaste kunder. Om du som kund av
nagon anledning inte skulle vara n6éjd med den
tjanst som vi levererat ska kunden i forsta hand
vanda sig till sin radgivare. | handelse av att
radgivaren inte kan erbjuda en tillfredstallande
I16sning kan du skriftligen vanda dig till Circle
Capitals klagomalsansvarig; Wesslau Soderqvist
Advokatbyra, Att: Johan Grenefalk, Box 7836, 103
98 Stockholm. Bifoga kopior pa eventuell
dokumentation i arendet. Circle Capital férbinder sig
att behandla alla inkomna klagomal snabbt,
omsorgsfullt och pa ett effektivt satt.
Klagomalsansvarig skall s& snart som méjligt, men
senast inom 14 dagar, skriftigen meddela kunden
hur arendets har bedomts. Om kundens klagomal
inte kan tillmotesgas ska kunden ha ratt att f en
motivering till detta.

Om kunden anser att ett skriftligt klagomal ej
resulterat i en tillfredstallande rattelse fran Circle
Capital kan kunden vanda sig till Allménna
reklamationsndmnden (ARN), alternativt begéra
prévning av arendet i allman domstol. Kunden kan
ocksa erhalla vagledning fran konsumenternas
Bank- och finansbyra, konsumenternas
Forsakringsbyra, Konsumentverket samt den
kommunala konsumentvagledningen.

Information om risker

| enighet med gallande regelverk skall Circle Capital
tillhandahalla sina kunder information om
egenskaper och risker avseende finansiella
instrument. Information om egenskaper och risker
finns i bilaga 1, alternativt pa var hemsida
www.circlecapital.se.

Basta orderutférande och Handelsplatser

Circle Capital har utarbetat riktlinjer som syftar till att
vi alltid skall utféra vara kunders order pa bésta satt.
Dessa riktlinjer finns i bilaga 2 och pa var hemsida
www.circlecapital.se

Circle Capital utfor inga order pa handelsplatser.
Istéllet vidarebefordrar Circle Capital order till tredje
motpart. Dessa aktdrer bestammer darefter
handelsplats och lagger order till den aktor de finner
lampligast pa den finansiella marknaden

Allméanna villkor fér handel med finansiella
instrument

Circle Capital har utarbetat allméanna villkor fér
handel for finansiella instrument. Dessa villkor finns i
bilaga 3.

Hallbarhetsrelaterade upplysningar

Hallbarhetsrisker &r integrerade i forsakrings- och
investeringsradgivningen genom kunskapskrav som
stélls pa Bolagets medarbetare, genom transparent
och tydlig forkdpsinformation om de
forsakringsprodukter som férmedlas och genom att
hansyn tas till kundens krav och behov av héllbara
investeringar. Hallbarhetsriskernas troliga inverkan
pa avkastningen beror pa placeringsalternativ i det
enskilda fallet och framgér av berord
produktinformation som lamnas till kund.

Information om nya regler avseende kunders
hallbarhetspreferenser

Nar du som kund far rdd om hur du ska placera dina
pengar ar den finansiella radgivaren skyldig att samla
in information om dig for att darefter beddma om en
viss sparprodukt ar lamplig for dig att investera i (sa
kallad lamplighetsbeddémning). Nu har det kommit
nya EU-regler som stéller krav pa att radgivaren i
lamplighets-bedémningen ska beakta om, och i s&
fall hur, du vill investera hallbart.

Det kan finnas olika uppfattningar om vad som &r en
hallbar investering. De nya EU-reglerna syftar till att
underlatta och fortydliga radgivningen kring sa
kallade  hallbarhetspreferenser. Den finansiella
rddgivaren ska forklara skillnaden mellan 1)
huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer (engelska: Principal Adverse
Impact, PAIl), (2) hallbara investeringar enligt EU:s
forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar
(SFDR) och (3) milivmassigt hallbara investeringar
enlig EU:s taxonomiférordning (EU-taxonomin). |
detta informations-blad ges 6versiktlig information
om dessa skillnader. Genom att radgivaren staller
fragor kommer ni att kunna faststalla om du har
hallbarhetspreferenser och hur dessa i sa fall ser ut.

Eftersom EU-regleringen fortfarande ar under
utveckling kan det i dagslaget saknas tillracklig
information for att koppla en viss sparprodukt till dina
hallbarhetspreferenser. Detta kommer att l6sa sig
med tiden ndr mer information blir tillganglig. Den
finansiella radgivaren kommer att lamna mer
information om vad det har innebar foér de
sparprodukter som just din rddgivning omfattar.

1. Huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer (Principal
Adverse Impact, PAI)

Huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer handlar om hur verksamheten i
ett foretag paverkar omvarlden pa ett negativt satt,
bland annat miljon, arbetsforhallanden och sociala
villkor. Till exempel kan verksamheten medféra
utslapp av koldioxid, paverka den biologiska
mangfalden eller bryta mot OECD:s riktlinjer for
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multinationella foretag. Om du vill undvika séddana
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer kan du
darfor vélja att din finansiella radgivare ska ta hansyn
till den typen av konsekvenser i radet om investering.

Det ar i dag inte tvingande for finansiella radgivare
och producenter av sparprodukter att lamna
information om huvudsakliga negativa konsekvenser
och hur dessa har hanterats for alla sparprodukter,
sd det ar inte sékert att den informationen finns
tillganglig.

2. Hallbara investeringar enligt EU:s
forordning om hallbarhetsrelaterade
upplysningar (SFDR)

SFDR delar in sparprodukter efter om de har hallbara
investeringar som mal (s& kallade artikel 9-
produkter), om de framjar miljorelaterade eller
sociala egenskaper (sé kallade artikel 8-produkter),
respektive 6vriga produkter. Artikel 9-produkter far i
princip enbart investera i féretag som anses vara
hallbara, medan artikel 8-produkter kan framja
hallbarhet pa andra sétt, till exempel via exkludering
eller paverkansarbete. Artikel 8-produkter kan ha stor
skillnad i ambitionsniva i sitt hallbarhetsarbete.

Det ar producenten av sparprodukten sjalv som
utifran SFDR:s definition av vad som utgor en hallbar
investering sétter upp kriterier for vad som ska anses
som hallbart eller inte. Producenter av sparprodukter
ska informera om hur stor andel av sparprodukten
som bestdr av hdllbara investeringar enligt sina
kriterier. | bedémningen klassas hela foretaget som
hallbart aven om endast en del av foretagets
verksamhet bidrar till ett hallbarhetsmal. Eftersom
gransdragningar kring hallbara investeringar kan
vara olika for olika sparprodukter &r det inte sakert att
de gér att jamfora pa ett rattvisande sétt.

3. Miljomassigt héallbara investeringar
enligt EU:s taxonomiférordning (EU-
taxonomin)

Producenter av sparprodukter ska informera om hur
stor andel av produkten som bestar av miljomassigt
hallbara investeringar enligt EU-taxonomin. | EU-
taxonomin definieras om ett foretags ekonomiska
verksamheter kan anses som miljomassigt hallbara.
Genom att ange hur stor andel av investeringarna
som ska vara placerade i verksamheter som &r
férenliga med taxonomin kan du som kund styra ditt
kapital till mer miljomassigt hallbara verksamheter.
EU-taxonomin &ar endast delvis klar vilket innebér att
andelen i en sparprodukt som &r férenlig med
taxonomin kommer att vara lagre initialt. Med tiden
vantas den andelen dka.

*kkkk

Punkterna 1-3 ovan kan anvéndas enskilt eller
kombineras for att faststalla dina
hallbarhetspreferenser for din kommande
investering. Om det inte skulle finnas nagon
sparprodukt som motsvarar dina
hallbarhetspreferenser finns det mojlighet for dig att

anpassa dina preferenser. Den investering som du
far rad om ska alltid vara lamplig for dig.

Personuppgifter

Tillhandahallandet och behandling av
personuppgifter sker for att Circle Capital skall
kunna fullgéra sin forpliktelse enligt lag. Lagen om
vardepappersmarknaden innehaller en
sekretessbhestdmmelse enligt vilken alla anstallda
inom Circle Capital & bundna av tystnadsplikt
avseende Circle Capitals kunder och
uppdragsgivare. Circle Capital kan med beaktande
av reglerna for sekretess, ibland komma att lamna
ut personuppgifter till andra bolag eller féretag som
Circle Capital samarbetar med, inom och utanfor
EU/EES i enlighet med EU:s godkénda och lampliga
skyddsatgarder. | vissa fall ar dock Circle Capital
skyldiga enligt lag att lamna ut uppgifter, till t ex
Skatteverket, Finansinspektionen och
Forsakringskassan. Det innebar att Circle Capital
aldrig lamnar ut uppgifter om sina kunder med
undantag for de fall som beskrivits ovan.

Du som kund har en réttighet att f& information om
vilka personuppgifter som Circle Capital har om dig
som kund och den rattsliga grunden for sparandet
av dina personuppgifter. Information om vilka
personuppgifter som behandlas, réattelse,
begransning eller radering av en personuppgift kan
du som kund begéra av Circle Capitals
dataskyddsombud som kan kontaktas via e-post:
dataskyddsombud@circlecapital.se. Kunden har
aven ratt vid klagomal avseende behandling av
personuppgift att vanda sig till Datainspektion i
egenskap av tillsynsmyndighet.

Forkdpsinformation - externa bolag

Circle Capitals kunder ska ta del av
forkdpsinformation, villkor och bestammelser innan
de valjer forséakringsbolag eller depainstitut.
Informationen finns pa aktuellt bolags hemsida
alternativt kan kund vid efterfragan erhalla
informationen fran Circle Capitals radgivare.

www.circlecapital.se
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Bilaga 1

INFORMATION OM EGENSKAPER OCH
RISKER AVSEENDE FINANSIELLA
INSTRUMENT

1. HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT

Handel med finansiella instrument, dvs bl.a. aktier i
aktiebolag och motsvarande andelsratter i andra typer
av foretag, obligationer, depabevis, fondandelar,
penningmarknadsinstrument, finansiella
derivatinstrument eller andra sddana vardepapper
utom betalningsmedel som kan bli foremal for handel
pa kapitalmarknaden, sker i huvudsak i organiserad
form vid en handelsplats. Handeln sker genom de
vardepappersforetag som deltar i handeln vid
handelsplatsen. Som kund maste Du normalt kontakta
ett sddant vardepappersforetag for att kopa eller salja
finansiella instrument.

1.1 Handelsplatser

Med handelsplatser avses reglerad marknad,
handelsplattform (Multilateral Trading Facility, MTF)
och systematisk internhandlare (SI) samt dar det sker
handel hos vardepappersforetagen.

P& en reglerad marknad handlas olika typer av
finansiella instrument. Nar det galler aktier kan endast
aktier i publika bolag noteras och handlas paen
reglerad marknad och det stalls stora krav pa sadana
bolag, bl.a. avseende bolagets storlek,
verksamhetshistoria, &garspridning och offentlig
redovisning av bolagets ekonomi och verksamhet.

En handelsplattform (MTF) kan beskrivas som ett
handelssystem som organiseras och tillhandahalls av
en bors eller ett vardepappersforetag. Det stélls
typiskt sett lagre krav, i form av t.ex.
informationsgivning och verksamhetshistoria, pa de
finansiellainstrument som handlas pa en
handelsplattform jaAmfort med finansiella instrument
som handlas pa en reglerad marknad.

En systematisk internhandlare &r ett
vardepappersféretag som pé ett organiserat, frekvent
och systematiskt satt handlar for egen rékning genom
att utfora kundorder utanfor en reglerad marknad eller
en handelsplattform. En systematisk internhandlare ar
skyldig att offentligg6ra marknadsmassiga bud pa
kdp- och/eller séljpriser for likvida aktier som handlas
pa en reglerad marknad och for vilka den systematiska
internhandlaren bedriver systematisk internhandel.

Handel kan aven &garum genom ett
vardepappersforetag utan att det ar fraga om
systematisk internhandel, mot institutets egna lager
eller mot annan av institutets kunder.

I Sverige finns i dagslaget tva reglerade marknader,
OMX Nordiska Bors Stockholm AB (nedan
”Stockholmsborsen”) och Nordic Growth Market NGM
AB (nedan "NGM?”). Harutover sker organiserad handel
pa andra handelsplatser, t.ex. First North och Nordic
MTF (handelsplattformar) samt p&
véardepappersforetagens egna listor.

Handeln pa reglerade marknader, handelsplattformar
och andra handelsplatser utgér en
andrahandsmarknad for finansiella instrument som ett

bolag redan givit ut (emitterat). Om
andrahandsmarknaden fungerar val, dvs det ar latt att
hitta kdpare och séljare och det fortldpande noteras
anbudskurser fran kopare och séljare samt
avslutskurser (betalkurser) fran gjorda affarsavslut,
har &ven bolagen en fordel genom att det blir lattare
att vid behov emittera nya instrument och dérigenom
fa in mer kapital till bolagets verksamhet.
Forstahandsmarknaden, eller primarmarknaden, kallas
den marknad dar kdp/teckning av nyemitterade
instrument sker.

1.2 Handels-/noteringslistor

Néar det géaller aktier indelar vanligen handelsplatser
aktierna i olika listor, vilka publiceras t.ex. pa
handelsplatsens hemsida, i dagstidningar och andra
medier. Avgorande for pa vilken lista ett bolags aktier
handlas kan vara bolagets borsvarde (t.ex.
Stockholmsbdérsens Large-, Mid- och Small cap). De
mest omsatta aktierna kan ocksa finnas pa en sarskild
lista. Vissa vardepappersforetag publicerar ocksa
egna listor 6ver finansiella instrument som handlas via
institutet, kurser till vilka instrumenten handlas etc,
t.ex. via institutets hemsida. Aktier pa listor med hoga
krav och hég omséttning anses normalt kunna
innebara en lagre risk an aktier p& andra listor.

Information om kurser m.m. avseende aktier sdval som
andra typer av finansiella instrument, exempelvis
fondandelar, optioner och obligationer, publiceras
ocksa regelbundet via t.ex. handelsplatsernas
hemsidor, i dagstidningar och andra medier.

2. RISKER MED FINANSIELLA INSTRUMENT OCH
HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT

2.1 Allmant om risker

Finansiella instrument kan ge avkastning i form av
utdelning (aktier och fonder) eller ranta (rdntebérande
instrument). Harutover kan priset (kursen) pa
instrumentet dka eller minska i forhallande till priset
nér placeringen gjordes. | den fortsatta beskrivningen
inrdknas i ordet placering aven eventuella negativa
positioner (negativa innehav) som tagits i
instrumentet, jamfor t.ex. vad som sags om blankning
i avsnitt 7 nedan. Den totala avkastningen & summan
av utdelning/ranta och prisférandring pa instrumentet.

Vad placeraren efterstravar &ar naturligtvis en total
avkastning som &r positiv, dvs som ger vinst, helst sa
hég som mojligt. Men det finns ocksa en risk att den
totala avkastningen blir negativ dvs att det blir en
forlust pa placeringen. Risken for forlust varierar med
olika instrument. Vanligen ar chansen till vinst pa en
placering i ett finansiellt instrument kopplad till risken
for forlust. Ju langre tiden for innehavet av
placeringen &r desto storre ar vinstchansen respektive
forlustrisken. | placeringssammanhang anvands
ibland ordet risk som uttryck for s&val férlustrisk som
vinstchans. | den fortsatta beskrivningen anvands
dock ordet risk enbart for att beteckna forlustrisk. Det
finns olika sétt att placera som minskar risken.
Vanligen anses det battre att inte placera i ett enda
eller ett fatal finansiella instrument utan att i stallet
placerai flera olika finansiella instrument. Dessa
instrument bor da erbjuda en spridning av riskerna
och inte samla risker som kan utlésas samtidigt. En
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spridning av placeringarna till utlfandska marknader
minskar normalt ocksa risken i den totala portféljen,
aven om det vid handel med utlandska finansiella
instrument tillkommer en valutarisk.

Placeringar i finansiella instrument ar forknippade
med ekonomisk risk, vilket narmare kommer att
beskrivas i denna information. Kunden svarar sjalv for
risken och méste darfor sjalv hos anlitat
vardepappersforetag - eller genom sitt
kapitalférvaltande ombud - skaffa sig kdnnedom om
de villkor, i form av allméanna villkor, prospekt eller
liknande, som gaéller fér handel med sadana
instrument och om instrumentens egenskaper och
risker forknippade darmed. Kunden maste ocksa
fortldpande bevaka sina placeringar i sddana
instrument. Detta galler &ven om kunden fatt
individuell rddgivning vid placeringstillfallet. Kunden
bor i eget intresse vara beredd att snabbt vidta
atgarder, om detta skulle visa sig pakallat, exempelvis
genom att avveckla placeringar som utvecklas
negativt eller att stélla ytterligare sékerhet vid
placeringar som finansierats med |an och dar
sékerhetsvardet minskat.

Det &r ocksé viktigt att beakta den risk det kan
innebara att handla med finansiella instrument p& en
annan handelsplats &n en reglerad marknad, dar
kraven som stélls generellt ar lagre.

2.2. Olika typer av riskbegrepp m.m.

| samband med den riskbedémning som bor ske da Du
som kund gor en placering i finansiella instrument,
och aven fortlopande under innehavstiden, finns en
maéangd olika riskbegrepp och andra faktorer att beakta
och sammanvaga. Nedan foljer en kort beskrivning av
nagra av de vanligaste riskbegreppen.

. Marknadsrisk —risken att marknaden i sin
helhet, eller viss del darav dar Du som kund
har Din placering, t.ex. den svenska
aktiemarknaden, gar ner.

. Kreditrisk — risken for bristande
betalningsférméaga hos ex.vis en emittent
eller en motpart.

. Prisvolatilitetsrisk — risken for stora
svangningar i kursen/priset pa ett finansiellt
instrument paverkar placeringen negativt.

. Kursrisk — risken att kursen/priset pa ett
finansiellt instrument gar ner.

e  Skatterisk —risken att skatteregler och/eller
skattesatser ar oklara eller kan komma att
andras.

e  Valutarisk —risken att en utlandsk valuta till
vilken ett innehav &r relaterat (ex.vis
fondandelar i en fond som placerar i
amerikanska vardepapper noterade i USD)
forsvagas.

e  Havstangseffektsrisk — konstruktionen av
derivatinstrument som gor att det finns en
risk att prisutvecklingen pa den
underliggande egendomen far ett storre
negativt genomslag i kursen/priset pa
derivatinstrumentet.

. Legal risk —risken att relevanta lagar och
regler ar oklara eller kan komma att andras.

e Bolagsspecifik risk — risken att ett visst
bolag gar samre an forvantat eller drabbas av
en negativ handelse och de finansiella

instrument som ar relaterade till bolaget
déarmed kan fallai varde.

. Branschspecifik risk — risken att en viss
bransch gar samre an forvantat eller drabbas
av en negativ handelse och de finansiella
instrument som ar relaterade till bolag i
branschen darmed kan falla i varde.

. Likviditetsrisk — risken att Du inte kan sélja
eller kdpa ett finansiellt instrument vid en
viss 6nskad tidpunkt pga att omsattningen i
det finansiella instrumentet ar Iag.

. Ranterisk —risken att det finansiella
instrument Du placerat i minskar i varde pga
forandringar i marknadsrantan.

3. AKTIER OCH AKTIERELATERADE INSTRUMENT
3.1 Allmént om aktier
3.1.1 Aktier och aktiebolag

Aktier i ett aktiebolag ger agaren rétt till en andel av
bolagets aktiekapital. Gar bolaget med vinst lamnar
bolaget vanligen utdelning pa aktierna. Aktier ger
ocksa rostratt pa bolagsstamman, som ar det hogsta
beslutande organet i bolaget. Ju fler aktier &garen har
desto stdrre andel av kapitalet, utdelningen och
rosterna har aktieagaren. Beroende pa vilken serie
aktierna tillhor kan rostratten variera. Det finns tva
slag av bolag, publika och privata. Endast publika
bolag far lata aktierna handlas pé en handelsplats.

3.1.2 Aktiekursen

Kursen (priset) pa en aktie paverkas i férsta hand av
utbudet respektive efterfrdgan pa den aktuella aktien
vilket i sin tur, atminstone pa lang sikt, styrs av
bolagets framtidsutsikter. En aktie upp- eller
nedvarderas framst grundat p& investerarnas analyser
och bedémningar av bolagets mojligheter att géra
framtida vinster. Den framtida utvecklingen i
omvaérlden av konjunktur, teknik, lagstiftning,
konkurrens osv. avgor hur efterfradgan blir pa bolagets
produkter eller tjanster och ar darfér av
grundlaggande betydelse for kursutvecklingen pa
bolagets aktier.

Det aktuella rantelaget spelar ocksa en stor roll for
prissattningen. Stiger marknadsréntorna ger
rantebéarande finansiella instrument, som samtidigt
ges ut (nyemitteras), battre avkastning. Normalt
sjunker d& kurserna pa aktier som regelbundet
handlas liksom pa redan utelépande rantebarande
instrument. Skalet ar att den 6kade avkastningen pa
nyemitterade rantebarande instrument relativt sett blir
battre an avkastningen pa aktier, liksom pa utelépande
rantebarande instrument. Dessutom paverkas
aktiekurserna negativt av att rantorna pa bolagets
skulder 6kar nar marknadsrantorna gar upp, vilket
minskar vinstutrymmet i bolaget.

Ocksa andra till bolaget direkt knutna forhallanden,
t.ex. féréandringar i bolagets ledning och organisation,
produktionsstérningar m m kan starkt paverka
bolagets framtida formaga att skapa vinster saval pa
kort som lang sikt. Aktiebolag kan i varsta fall ga sa
daligt att de maste forsattas i konkurs. Aktiekapitalet
dvs. aktieagarnas insatta kapital ar det kapital som da
forst anvands for att betala bolagets skulder. Detta
leder oftast till att aktierna i bolaget blir vardel6sa.
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Aven kurserna pa vissa stérre utlandska reglerade
marknader eller handelsplatser inverkar p& kurserna i
Sverige, bl.a. darfor att flera svenska aktiebolag ar
noterade &ven pa utlandska marknadsplatser och
prisutjamningar (arbitrage) sker mellan
marknadsplatserna. Kursen pa aktier i bolag som
tillhér samma branschsektor paverkas ofta av
foréandringar i kursen hos andra bolag inom samma
sektor. Denna paverkan kan aven galla for bolag i olika
lander.

Aktorerna pa marknaden har olika behov av att placera
kontanter (likvida medel) eller att fa fram likvida medel.
Dessutom har de ofta olika mening om hur kursen
borde utvecklas. Dessa forhallanden, som aven
innefattar hur bolaget varderas, bidrar till att det finns
sdval kopare som séljare. Ar placerarna daremot
samstammiga i sina uppfattningar om
kursutvecklingen vill de antingen képa och da uppstar
ett koptryck frdn manga kopare, eller ocksa vill de
sélja och d& uppstar ett saljtryck frdn manga saljare.
Vid koptryck stiger kursen och vid séljtryck faller den.

Omsattningen, dvs hur mycket som kdps och séljs av
en viss aktie, paverkar i sin tur aktiekursen. Vid hog
omsattning minskar skillnaden, &ven kallad spread,
mellan den kurs kdparna ar beredda att betala
(kdpkursen) och den kurs séljarna begér (saljkursen).
En aktie med hog omséttning, dar stora belopp kan
omsattas utan stérre inverkan pé kursen, har en god
likviditet och ar darfor |att att kopa respektive att sélja.
Bolagen péa de reglerade marknadernas listor (t.ex.
Stockholmsbdérsens Nordiska listan samt NGMs NGM
Equity) har normalt sett hog likviditet. Olika aktier kan
under dagen eller under l&angre perioder uppvisa olika
rorlighet i kurserna (volatilitet) dvs upp- och
nedgangar samt storlek p& kursférandringarna.

De kurser till vilka aktierna har handlats (betalkurser),
sdsom hogst/lagst/senast betalt under dagen samt sist
noterade kdp/saljkurser och vidare uppgift om handlad
volym i kronor publiceras bl.a. i de flesta storre
dagstidningarna, pa text -TV och pa olika internetsidor
som upprattas av marknadsplatser,
vardepappersforetag och medieforetag. Aktualiteten i
dessa kursuppgifter kan variera beroende pa sattet de
publiceras pa.

3.1.3 Olika aktieserier

Aktier finns i olika serier, vanligen A- och B-aktier
vilket normalt har med rdstréatten att géra. A-aktier ger
normalt en rost medan B- aktier ger en begransad
rostratt, oftast en tiondels rést. Skillnaderna i rostratt
beror bl.a. pa att man vid agarspridning vill varnaom
de ursprungliga grundarnas eller agarnas inflytande
oOver bolaget genom att ge dem en starkare rostratt.
Nya aktier som ges ut far da ett lagre rostvarde an den
ursprungliga A-serien och betecknas med B, C eller D
etc.

3.1.4 Kvotvarde, split och sammanlaggning av aktier

En akties kvotvéarde ar den andel som varje aktie
representerar av bolagets aktiekapital. En akties
kvotvarde erhélls genom att dividera aktiekapitalet
med det totala antalet aktier. Ibland vill bolagen &ndra
kvotvardet, t.ex. darfor att kursen, dvs marknadspriset
pa aktien, har stigit kraftigt. Genom att dela upp varje
aktie pa tva eller flera aktier genom en s.k. split,
minskas kvotvardet och samtidigt sanks kursen pa

aktierna. Aktiedgaren har dock efter en split sitt kapital
kvar oférandrat, men detta ar fordelat pa fler aktier
som har ett lagre kvotvarde och en lagre kurs per
aktie.

Omvant kan en sammanlaggning av aktier (omvénd
split) géras om kursen sjunkit kraftigt. D& slas tva eller
flera aktier samman till en aktie. Aktiedgaren har dock
efter en sammanlaggning av aktier samma kapital
kvar, men detta ar fordelat pa farre aktier som har ett
hogre kvotvarde och en hégre kurs per aktie.

3.1.5 Marknadsintroduktion, privatisering och uppkop

Marknadsintroduktion innebar att aktier i ett bolag
introduceras pa aktiemarknaden, dvs upptas till
handel pa en reglerad marknad eller en
handelsplattform (MTF). Allmanheten erbjuds da att
teckna (kdpa) aktier i bolaget. Oftast ror det sig om ett
befintligt bolag, som inte tidigare handlats p& en
reglerad marknad eller annan handelsplats, dar dgarna
beslutat att vidga dgarkretsen och underlatta handeln i
bolagets aktier. Om ett statligt 4gt bolag introduceras
p& marknaden kallas detta for privatisering.

Uppkap tillgar i regel sa att ndgon eller nagra
investerare erbjuder aktieagarna i ett bolag att pa
vissa villkor sélja sina aktier. Om uppkoparen far in 90
% eller mer av antalet aktier i det uppkdpta bolaget,
kan uppkdparen begéara tvangsinldsen av kvarstaende
aktier fran de agare som ej accepterat
uppkopserbjudandet. Dessa aktieagare &ar da tvungna
att salja sina aktier till uppképaren mot en ersattning
som faststalls genom ett skiljedomsfdrfarande.

3.1.6 Emissioner

Om ett aktiebolag vill utvidga sin verksamhet kréavs
ofta ytterligare aktiekapital. Detta skaffar bolaget
genom att ge ut nya aktier genom nyemission. Oftast
far de gamla agarna teckningsréatter som ger foretrade
att teckna aktier i en nyemission. Antalet aktier som
far tecknas satts normalt i forhallande till hur manga
aktier agaren tidigare hade. Tecknaren maste betala ett
visst pris (emissionskurs), oftast lagre an
marknadskursen, for de nyemitterade aktierna. Direkt
efter det att teckningsréatterna - som normalt har ett
visst marknadsvarde - avskiljts fran aktierna sjunker
vanligen kursen pa aktierna, samtidigt 6kar antalet
aktier for de aktiedgare som tecknat. De aktiedgare
som inte tecknar kan, under teckningstiden som oftast
pagéar nagra veckor, silja sina teckningsratter pa den
marknadsplats déar aktierna handlas. Efter
teckningstiden forfaller teckningsratterna och blir
darmed obrukbara och vardeldsa.

Aktiebolag kan aven genomfora s.k. riktad nyemission,
vilket genomfdrs som en nyemission men enbart
riktad till en viss krets investerare. Aktiebolag kan
aven genom s.k. apportemission ge ut nya aktier for
att forvarva andra bolag, affarsrorelser eller tillgangar i
annan form an pengar. Saval vid riktad nyemission
som vid apportemission sker s.k. utspadning av
befintliga aktiedgares andel av antalet réster och
aktiekapital i bolaget, men antalet innehavda aktier
och marknadsvardet pa det placerade kapitalet
paverkas normalt inte.
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Om tillgdngarnaeller de reserverade medlen i ett
aktiebolag har 6kat mycket i varde, kan bolaget fora
over en del av vérdet till sitt aktiekapital genom en s.k.
fondemission. Vid fondemission tas det hansyn till
antalet aktier som varje aktiedgare redan har. Antalet
nya aktier som tillkommer genom fondemissionen
satts i forhallande till hur manga aktier 4garen tidigare
hade. Genom fondemissionen far aktieagaren fler
aktier, men agarens andel av bolagets tkade
aktiekapital forblir oforandrad. Kursen pa aktierna
sanks vid en fondemission, men genom 6kningen av
antalet aktier bibehaller aktieagaren ett oférandrat
marknadsvarde pé sitt placerade kapital. Ett annat sétt
att genomfdra fondemission ar att bolaget skriver upp
kvotvardet pa aktierna. Aktieagaren har efter
uppskrivning ett oférandrat antal aktier och
marknadsvarde pa sitt placerade kapital.

3.2 Allmant om aktierelaterade instrument

Néara knutna till aktier ar, aktieindexobligationer,
depabevis, konvertibler, aktie- och aktieindexoptioner,
aktie- och aktieindexterminer, warranter samt
havstangscertifikat.

3.2.1 Indexobligationer/Aktieindexobligationer

Indexobligationer/aktieindexobligationer &r
obligationer dar avkastningen istéllet for réanta ar
beroende t.ex. av ett aktieindex. Utvecklas indexet
positivt foljer avkastningen med. Vid en negativ
indexutveckling kan avkastningen utebli. Obligationen
aterbetalas dock alltid med sitt nominella belopp pa
inldsendagen och har p& s& satt en begransad
forlustrisk jamfort med t.ex. aktier och fondandelar.
Risken med en placering i en aktieindexobligation kan,
forutom eventuellt erlagd 6verkurs, definieras som
den alternativa ranteintékten, dvs. den rénta
investeraren skulle ha fatt p& det investerade beloppet
med en annan placering. Indexobligationer kan ha
olika bendmningar som aktieindexobligationer, SPAX,
aktieobligationer, kreditkorgsobligationer,
rantekorgsobligationer, valutakorgsobligationer osv.
beroende pa vilket underliggande tillgangsslag som
bestdmmer obligationens avkastning. Nar man talar
om indexobligationer sd benamns dessa oftast ocksa
som kapitalgaranterade eller kapitalskyddade
produkter. Med dessa begrepp avses att beskriva, som
ovan namnts, att oavsett om produkten ger avkastning
eller ej sa aterbetalas det nominella beloppet, dvs
vanligtvis detsamma som investeringsbeloppet
minskat med eventuellt erlagd dverkurs.

3.2.2 Depéabevis

Svenskt Depabevis ar ett bevis om ratt till utlandska
aktier, som utgivaren av beviset forvarar/innehar for
innehavarens rakning. Depabevis handlas precis som
aktier pa en reglerad marknad eller handelsplats och
prisutvecklingen féljer normalt prisutvecklingen pa
den utlandska marknadsplats dar aktien handlas.
Utdver de generella risker som finns vid handel med
aktier eller andra typer av andelsratter bor ev.
valutarisk beaktas.

3.2.3 Konvertibler

Konvertibler (konverteringslan eller konvertibler) ar
rantebarande vardepapper (1an till
utgivaren/emittenten av konvertibeln) som inom en
viss tidsperiod kan bytas ut mot aktier. Avkastningen

pa konvertiblerna, dvs kupongrantan, ar vanligen
hogre an utdelningen pa utbytesaktierna.
Konvertibelkursen uttrycks i procent av det nominella
véardet pa konvertibeln.

3.2.4 Omvanda konvertibler

Omvanda konvertibler &r ett mellanting mellan en
rante- och en aktieplacering. Den omvéanda
konvertibeln &r knuten till en eller flera underliggande
aktier eller index. Denna placering ger en réanta, dvs en
fast, garanterad avkastning. Om de underliggande
aktierna eller index utvecklas positivt aterbetalas det
placerade beloppet plus den fasta avkastningen. Om
de underliggande aktierna eller index daremot skulle
falla, finns det en risk att innehavaren i stéllet for det
placerade beloppet kan fa en eller fler aktier som ingér
i den omvanda konvertiblen eller motsvarande
kontantlikvid.

3.2.5 Aktieoptioner och aktieindexoptioner

Aktieoptioner finns av olika slag. Forvarvade
kdpoptioner (eng. call options) ger innehavaren rétt att
inom en viss tidsperiod kdpa redan utgivna aktier till
ett pa forhand bestamt pris. Saljoptioner (eng. put
options) ger omvant innehavaren ratt att inom en viss
tidsperiod salja aktier till ett pa forhand bestamt pris.
Mot varje forvarvad option svarar en utfardad option.
Risken for den som forvarvar en option ar, om inte
riskbegransande atgarder vidtas, att den minskar i
varde eller forfaller vardelds pa slutdagen. | det senare
fallet &r den vid forvéarvet betalda premien for optionen
helt férbrukad. Utfardaren av en option I6per en risk
som i vissa fall, om inte riskbegransande atgarder
vidtas, kan vara obegréansat stor. Kursen pa optioner
foljer normalt kursen p& motsvarande underliggande
aktier eller index, men med stérre kurssvangningar an
dessa.

Den mest omfattande handeln i aktieoptioner sker pa
de reglerade marknaderna. Dar férekommer aven
handel med aktieindexoptioner. Dessa indexoptioner
ger vinst eller forlust direkt i kontanter
(kontantavrakning) utifran utvecklingen av ett
underliggande index.

3.2.6 Aktieterminer och aktieindexterminer

En termin inneb&r att parterna ingar ett dmsesidigt
bindande avtal med varandra om kép respektive
forsaljning av den underliggande egendomen till ett pa
forhand avtalat pris och med leverans eller annan
verkstallighet, t.ex. kontantavrékning, av avtalet vid en
i avtalet angiven tidpunkt (stangningsdagen). Nagon
premie betalas inte eftersom parterna har
motsvarande skyldigheter enligt avtalet.

3.2.7 Warranter

Handel forekommer ocksa med vissa kdp- och
séljoptioner med langre loptider, i Sverige vanligen
kallade warranter. Warranter kan utnyttjas for att kdpa
eller sdlja underliggande aktier eller i andra fall ge
kontanter om kursen p& underliggande aktie utvecklas
pa ratt satt i fornallande till warrantens |6senpris.
Teckningsoptioner (eng. subscription warrants)
avseende aktier kan inom en viss tidsperiod utnyttjas
for teckning av motsvarande nyutgivna aktier.

www.circlecapital.se



Ve
CIRCLE
N

3.2.8 Havstangscertifikat

Havstangscertifikat, som ofta kallas enbart certifikat,
ar ofta en kombination av ex.vis en kdp- och en
séaljoption och ar beroende av en underliggande
tillgang, exempelvis en aktie, ett index eller en ravara.
Ett certifikat har inget nominellt belopp.
Havstangscertifikat skall inte forvaxlas med t.ex.
foretagscertifikat, vilket &r en slags skuldebrev som
kan ges ut av foretag i samband med att foretaget
l&nar upp pengar pa kapitalmarknaden.

En utmarkande egenskap for havstangscertifikat ar att
relativt sma kursférandringar i underliggande tillgang
kan medféra avsevarda férandringar i vardet pa
innehavarens placering. Dessa forandringar i vardet
kan vara till investerarens fordel, men de kan ocksa
vara till investerarens nackdel. Innehavare bor vara
sarskilt uppmarksamma pa att havstangscertifikat kan
fallai varde och aven forfalla helt utan varde med f6ljd
att hela eller delar av det investerade beloppet kan
forloras. Motsvarande resonemang kan i manga fall
galla aven for optioner och warranter.

4. RANTERELATERADE INSTRUMENT

Ett rantebdrande finansiellt instrument &r en
fordringsréatt pa utgivaren (emittenten) av ett 1an.
Avkastning lamnas normalt i form av ranta. Det finns
olika former av rantebarande instrument beroende pa
vilken emittent som givit ut instrumentet, den sékerhet
som emittenten kan ha stallt for 1anet, I6ptiden fram till
aterbetalningsdagen och formen for utbetalning av
rantan. Rantan (kupongen) betalas vanligen ut arsvis.

En annan form for rantebetalning &r att sélja
instrumentet med rabatt (diskonteringspapper). Vid
forsaljningen beréknas priset p&instrumentet genom
att diskontera lanebeloppet inklusive beraknad ranta
till nuvarde. Nuvérdet eller kursen &ar lagre an det
belopp som erhalls vid aterbetalningen (nominella
beloppet). Bankcertifikat och statsskuldvaxlar ar
exempel pa diskonteringspapper, liksom obligationer
med s.k. nollkupongskonstruktion.

Ytterligare en annan form for rantebarande
obligationer ar statens premieobligationer déar
lanerantan lottas ut bland innehavarna av
premieobligationer. Det forekommer aven
ranteinstrument och andra sparformer dar rantan ar
skyddad mot inflation och placeringen darfor ger en
fast real rénta.

Risken i ett rantebarande instrument utgors dels av
den kursférandring (kursrisk) som kan uppkomma
under l6ptiden pa grund av att marknadsrantorna
féréndras, dels att emittenten kanske inte klarar att
aterbetala lanet (kreditrisk). Lan for vilka fullgod
sakerhet for aterbetalningen har stallts ar darvid
typiskt sett mindre riskfyllda &n I&n utan sakerhet.
Rent allmant kan dock ségas att risken for forlust p&
rantebarande instrument kan anses som lagre an for
aktier. Ett rantebdrande instrument utgivet av en
emittent med hog kreditvardighet kan séledes vara ett
bra alternativ for den som vill minimera risken att
sparkapitalet minskar i varde och kan vara att féredra
vid ett kortsiktigt sparande. Aven vid langsiktigt
sparande dar kapitalet inte skall aventyras, t.ex. for
pensionsataganden, &r inslag av rantebarande
placeringar mycket vanliga. Nackdelen med en
rantebarande placering &r att den i regel ger en 1ag

vardestegring. Exempel pa rantebarande placeringar
ar sparkonton, privatobligationer och rantefonder.

Kurserna faststélls varje dag saval pa instrument med
kort I6ptid (mindre &n ett ar) t.ex. statsskuldvaxlar som
painstrument med langre loptider t.ex. obligationer.
Detta sker pa penning- och obligationsmarknaden.
Marknadsrantorna paverkas av analyser och
beddmningar som Riksbanken och andra storre
institutionella marknadsaktdrer gor av hur
utvecklingen av ett antal ekonomiska faktorer som
inflation, konjunktur, rénteutvecklingen i Sverige och i
andra lander osv kommer att utvecklas pa kort och
l&ng sikt. Riksbanken vidtar &ven s.k. penningpolitiska
operationer i syfte att styra utvecklingen av
marknadsrantorna sa att inte inflationen stiger dver ett
visst faststallt mal. De finansiella instrument som
handlas p& penning- och obligationsmarknaden (t.ex.
statsobligationer, statsskuldvaxlar och
bostadsobligationer) handlas ofta i mycket stora
poster (mangmiljonbelopp).

Om marknadsrantorna gar upp kommer kursen pa
utelépande (redan utgivna) rantebarande finansiella
instrument att falla om de har fast ranta, eftersom nya
Ian ges ut med en rantesats som féljer aktuell
marknadsréanta och darmed ger hégre rénta én vad
utelopande instrumentet ger. Omvant stiger kursen pa
utelopande instrument nar marknadsrantan gar ned.

Lan utgivna av stat och kommun anses vara riskfria
vad galler aterbetalningen, vilket séledes géller for
stats- och kommunobligationer. Andra emittenter &n
stat och kommun kan ibland, vid emission av
obligationer, stalla sékerhet i form av andra finansiella
instrument eller annan egendom (sak- eller
realsékerhet).

Det finns &ven andra rantebdrande instrument som
innebé&r en hogre risk &n obligationer om emittenten
skulle fa svarigheter att aterbetala lanet, t.ex.
forlagsbevis.

En form av ranterelaterade instrument &r sékerstallda
obligationer. Dessa ar férenade med en sarskild
formansratt enligt speciell lagstiftning. Regelverket
kring sakerstallda obligationer syftar till att en
investerare skall fa full betalning enligt avtalad tidplan
aven om obligationens utgivare skulle ga i konkurs,
forutsatt att den egendom som séakerstéller
obligationen ar tillrackligt mycket vard.

5. DERIVATINSTRUMENT

Derivatinstrument sdsom optioner, terminer m.fl.
forekommer med olika slag av underliggande tillgang,
t.ex. aktier, obligationer, rdvaror och valutor.
Derivatinstrument kan utnyttjas for att minska risken i
en placering.

En séarskild omstandighet att beakta vid placering i
derivatinstrument &r att konstruktionen av
derivatinstrument gor att prisutvecklingen pa den
underliggande egendomen far genomslag i kursen
eller priset pa derivatinstrumentet. Detta
prisgenomslag ar ofta kraftigare i férhallande till
insatsen (erlagd premie) &n vad vardeforandringen ar
pa den underliggande egendomen. Prisgenomslaget
kallas darfor havstangseffekt och kan leda till stérre
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vinst pd insatt kapital &n om placeringen hade gjorts
direkt i den underliggande egendomen. A andra sidan
kan havstangseffekten lika val medfora storre forlust
pa derivatinstrumenten jamfért med
vardeférandringen pa den underliggande egendomen,
om prisutvecklingen pa den underliggande
egendomen blir annorlunda an den férvantade.
Havstangseffekten, dvs mojligheten till vinst
respektive risken for forlust, varierar beroende pa
derivatinstrumentets konstruktion och
anvandningssatt. Stora krav stélls darfor pa
bevakningen av prisutvecklingen pa
derivatinstrumentet och pa den underliggande
egendomen. Investeraren bor i eget intresse vara
beredd agera snabbt, ofta under dagen, om
placeringen i derivatinstrument skulle komma att
utvecklas i oférdelaktig riktning. Det ar ocksa viktigt
att i sin riskbedémning beakta att mojligheten att
avveckla en position/ett innehav kan foérsvaras vid en
negativ prisutveckling.

6. FONDER OCH FONDANDELAR

En fond &r en ”portfolj” av olika slags finansiella
instrument, t.ex. aktier och obligationer. Fonden &gs
gemensamt av alla som sparar i fonden, andelségarna,
och forvaltas av ett fondbolag. Det finns olika slags
fonder med olika placeringsinriktning. Med
placeringsinriktning menas vilken typ av finansiella
instrument som fonden placerar i. Nedan redogors i
korthet f6r nadgra av de vanligaste typerna av fonder.
For ytterligare information se Konsumenternas bank-
och finansbyras hemsida,

www .konsumentbankbyran.se, och Fondbolagens
Forenings hemsida, www.fondbolagen.se.

En aktiefond placerar allt eller huvudsakligen allt
kapital som andelsagarna inbetalat i aktier.
Blandfonder med bade aktier och rantebarande
instrument forekommer ocksa, liksom rena
rantefonder dar kapitalet placeras huvudsakligen i
rantebarande instrument. Det finns &ven till exempel
indexfonder som inte forvaltas aktivt av ndgon
forvaltare utan som istéllet placerar i finansiella
instrument som foljer sammansattningen i ett visst
bestamt index.

En av idéerna med en aktiefond &r att den placerar i
flera olika aktier och andra aktierelaterade finansiella
instrument, vilket gor att risken for andelségaren
minskar jaAmfért med risken for den aktiedgare som
placerar i endast en eller i ett fatal aktier.
Andelsagaren slipper vidare att valja ut, kdpa, sélja
och bevaka aktierna och annat forvaltningsarbete runt
detta.

Principen for rantefonder &r densamma som for
aktiefonder — placering sker i olika rantebarande
instrument for att fa riskspridning i fonden och
forvaltningen i fonden sker efter analys av framtida
rantetro.

En fond-i-fond &ar en fond som placerar i andra fonder.
En fond-i-fond kan ses som ett alternativ till att sjalv
vélja att placerai flera olika fonder. Man kan déarmed
uppna den riskspridning som en val sammansatt egen
fondportfélj kan ha. Det finns fond-i-fonder med olika
placeringsinriktningar och risknivéer.

En ytterligare typ av fond &r hedgefond. Hedge betyder
skydda p& engelska. Trots att hedging &r avsett att
skydda mot ovéntade foérandringar i marknaden kan en
hedgefond vara en fond med hdg risk, d& sddana
fonder ofta ar hogt belanade. Skillnaderna ar dock
stora mellan olika hedgefonder. Det finns &ven
hedgefonder med |ag risk. Hedgefonder forséker ge en
positiv avkastning oavsett om aktie- eller
rantemarknaden gar upp eller ner. En hedgefond har
mycket storre frihet i sina placeringsmdojligheter an
traditionella fonder. Placeringsinriktningen kan vara
allt fran aktier, valutor och rantebarande instrument till
olika arbitragestrategier (spekulation i férandringar av
t.ex. rantor och/eller valutor). Hedgefonder anvander
sig oftare an traditionella fonder av derivat i syfte att
oka eller minska fondens risk. Blankning (se nedan) ar
ocksa ett vanligt inslag.

Fonder kan ocksa delas in i vardepappersfonder (aven
kallade UCITS-fonder) och specialfonder.
Samlingsnamnet for dessa ar investeringsfonder och
bé&datyperna regleras av den svenska lagen om
investeringsfonder. Vardepappersfonder ar de fonder
som uppfyller det s.k. UCITS-direktivets krav, framst
vad galler placeringsbestammelser och riskspridning.
Saval svenska som utlandska vardepappersfonder
(som fatt tillstand i sitt hemland inom EES), far séiljas
och marknadsféras fritt i samtliga EES-lander.
Specialfonder (exempelvis s.k. hedgefonder) ar fonder
som pa ndgot satt avviker fran reglernai
UCITSdirektivet, och det &r darfor sarskilt viktigt for
Dig som kund att ta reda pa vilka placeringsregler som
en specialfond Du avser att placera i kommer att
iaktta. Detta framgar av fondens informationsbroschyr
och faktablad. Varje fondbolag &r skyldigt att
sjalvmant erbjuda potentiella investerare det faktablad
som avser fonden. Specialfonder far inte
marknadsfdéras och séljas fritt utanfér Sverige. For de
fonder som placerar i utlandska finansiella instrument
tillkommer aven en valutarisk (se &ven avsnitt 2.2
ovan).

Andelsagarna far det antal andelar i fonden som
motsvarar andelen insatt kapital i forhallande till
fondens totala kapital. Andelarna kan kdpas och lésas
in genom vardepappersféretag som salufor andelar i
fonden eller direkt hos fondbolaget. Det ar dock viktigt
att beakta att vissa fonder kan ha férutbestamda
tidpunkter da fonden ar ”6ppen” for kop och inlésen,
varfor det inte alltid ar mojligt med regelbunden
handel. Andelarnas aktuella varde beréknas
regelbundet av fondbolaget och baseras pa
kursutvecklingen av de finansiella instrument som
ingdr i fonden. Det kapital som placeras i en fond kan
ba&de 6ka och minskai varde och det ar darfor inte
sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta
kapitalet.

7. BLANKNING

Blankning innebér att den som lanat finansiella
instrument, och samtidigt forbundit sig att vid en
senare tidpunkt till IAngivaren aterlamnainstrument av
samma slag, saljer de l&nade instrumenten. Vid
forsaljningen raknar lantagaren med att vid tidpunkten
for aterlamnandet kunna anskaffa instrumenten p&
marknaden till ett lagre pris &n det till vilka de lanade
instrumenten saldes. Skulle priset i stallet ha gatt upp,
uppstar en forlust, vilken vid en kraftig prishéjning kan
bli avsevéard.
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8. BELANING

Finansiella instrument kan i manga fall képas for 2.2.

delvis lanat kapital. Eftersom savéal det egna som det
l&nade kapitalet paverkar avkastningen kan Du som
kund genom lanefinansieringen fa en stdrre vinst om
placeringen utvecklas positivt jamfort med en
investering med enbart eget kapital. Skulden som ar
kopplad till det Ianade kapitalet paverkas inte av om
kurserna pa képta instrument utvecklas positivt eller
negativt, vilket ar en fordel vid en positiv
kursutveckling. Om kurserna pa képta instrument
utvecklas negativt uppkommer en motsvarande
nackdel eftersom skulden kvarstar till 100 procent,
vilket innebér att kursfallet krona fér krona férbrukar
det egna kapitalet. Vid ett kursfall kan darfor det egna
kapitalet helt eller delvis forbrukas samtidigt som 3.
skulden maste betalas helt eller delvis genom
forsaljningsintakterna fran de finansiella instrument

som fallit i varde. Skulden maste betalas a&ven om

forsaljningsintakterna inte tacker hela skulden. 8.1

Information om olika typer av finansiella instrument

och handel med finansiella instrument jamte forslag

till ytterligare litteratur pa omradet aterfinns ocksa

t.ex. pd Konsumenternas bank- och finansbyras

hemsida, www.konsumentbankbyran.se, och pa

SwedSecs hemsida, www.swedsec.se . 3.2.

Bilaga 2

RIKTLINJER FOR PLACERING AV ORDER

OCH UTFORANDE AV

PORTFOLJTRANSAKTIONER

1. INLEDNING

1.1. Enligt 9 kap. 33 § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden samt Art. 66
Kommissionens  delegerade  forordning  (EU) 3.3
2017/565 ska ett bolag som driver e
vardepappersrorelse faststalla interna regler om hur
det ska uppna basta méjliga resultat néar bolaget utfor
en portfoljtransaktion eller placerar order hos nagon
annan for att f& portféljitransaktioner utforda.

1.2. Mot denna bakgrund har Bolaget antagit dessa
riktlinjer. 3.4

2.  OLIKA FAKTORERS RELATIVA VIKT VID
UTFORANDE AV ORDER OCH
PORTFOLJTRANSAKTIONER 4.

2.1. Nar Bolaget utfér en order eller en portfoljtransaktion,
ska Bolaget vidta alla de atgarder som behgvs for att
uppnd basta mojliga resultat for kunden med hansyn
till féljande faktorer:

- Pris,

- Kostnad,

- Snabbhet,

- Sannolikhet for utférande och avveckling,
- Transaktionens storlek och art, och,

- Andra for kunden vasentliga forhallanden.

Bolaget beaktar dessa faktorer vid tidpunkten for
utférandet utifrdn det finansiella instrumentet ifrdga
och rddande marknadsomstandigheter.

2.3.

Bolaget kommer vid utférande av order eller
portféljtransaktioner normalt att soka astadkomma
det basta mojliga resultatet i form av det totala
beloppet som kunden ska betala eller erhalla.

Utférande av order och portfoljtransaktioner blir
exempelvis aktuellt nar Bolaget ingar en
derivattransaktion direkt med motparten eller ingar
avtal direkt med koparen och saljaren av ett
rantebarande finansiellt instrument, vilket &r ett
vanligt forfarande pa rantemarknaden. Andra
exempel pa utforande  av  order  och
portféljtransaktioner ar primarmarknadstransaktioner,
vilka behandlas nedan.

PLACERING OCH VIDAREBEFORDRAN AV
ORDER HOS  ANDRA FORETAG FOR
UTFORANDE

Bolaget har en lIépande process for val av motpart vid
placering och vidarebefordran av order avseende
finansiella instrument fér Bolagets kunder. Processen
for val av motpart syftar till att sékerstélla att
kundernas intressen tillvaratas genom att den motpart
valjs som kommer att ge kunderna basta mdjliga
resultat. Bolaget ska som ett led i denna process
kontinuerligt utvardera de motparter som Bolaget
anvander for detta &ndamal.

Bolaget anvander foljande kriterier vid utvérdering
och val av motpart:

- Orderns storlek och typ,

- Pris,

- Kostnad,

- Likviditet,

- Snabbhet,

- Sannolikhet att ordern leder till en
transaktion och att transaktionen kan
avvecklas,

- Service och analys, och,

- Investeringsidéer

Bolaget ska gora en samlad beddémning utifrdn
ovanstaende kriterier innan en motpart godkanns for
att utfora order avseende finansiella instrument. Om
inte speciella omstandigheter r&der, kommer
Bolagets prioritet vara att &stadkomma det basta
mojliga resultatet i form av det totala beloppet som
kunden ska betala eller erhalla.

Endast motparter som finns definierade nedan far
anvandas for att utféra order.

VARDEPAPPERSINSTITUT SOM ANVANDS VID
PLACERING OCH VIDAREBEFORDRAN AV

ORDER AVSEENDE OVERLATBARA
VARDEPAPPER,
PENNINGMARKNADSINSTRUMENT OCH

BORSHANDLADE FONDER

Bolaget utvarderar Idpande vilka vardepappersinstitut
Bolaget ska anvanda vid placering av order i
Overlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument  och  bdrshandlade
fonder (ETF:er).

De véardepappersinstitut som Bolaget anvander sig av
ar for narvarande:
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- Skandia,

- SEB,

- Folksam,

- Lansforsakringar,
- Movestic,

- Futur,

- Strivo,

- SPP,

- Garantum,

- Lannebo Fonder
- Carnegie Fonder
- Avanza, och

- Nordnet

Bolaget utfor inga order pa handelsplatser. Istéllet
vidarebefordrar Bolaget order till tredje motpart.
Dessa aktorer bestammer dérefter handelsplats och
lagger order till den aktor de finner lampligast pa den
finansiella marknaden.

PRIMARMARKNADSTRANSAKTIONER

Bolaget kommer att utféra transaktioner i finansiella
instrument pd primarmarknaden genom  att
vidarebefordra order till emittenten, eller emittentens
ombud, i enlighet med villkoren for den specifika
emissionen.

INFORMATION TILL KUNDERNA

En lista 6ver de vardepappersinstitut som Bolaget
anvander for att placera order for utférande ska finnas
tillganglig p& Bolagets hemsida, www.circlecapital.se.

Bolaget ska forse dess kunder med lamplig
information om Bolagets riktlinjer placering av order
och utférande av portfoljitransaktioner. Den
information som tillstélls kunderna ska forklara hur en
order kommer att utféras pa ett satt som ar tydligt,
tillrackligt detaljerat och latt for kunderna att forsta.
Kund ska ha godként forfarandet enligt riktlinjerna
innan order utférs. Bolaget ska vidare forse kunden
med information om var en order utforts.

ERSATTNINGAR

Bolagets ska informera kunderna om alla incitament
som de erhaller frdn handelsplatser for utférande.
Informationen ska ange vilka avgifter som
vardepappersforetaget tar ut av alla motparter som ar
involverade i en transaktion, och om avgifterna
varierar beroende pa kund ska informationen ange
hogsta avgifter eller vilka olika avgifter som kan tas ut.

Bolaget far inte ta emot erséttningar, rabatter eller
icke-monetara formaner for att styra order till en viss
handels- eller utférandeplats.

ORDERHANTERING

Bolaget kommer att utféra kundorder snabbt, effektivt
och rattvist. Jamforbara order i den tidsordning de
togs emot savida detta inte omgjliggérs av orderns
egenskaper, rddande marknadsforhallanden eller om
nagot annat kravs pa& grund av kundens intressen.
Bolaget kommer att informera icke-professionella
kunder om vasentliga svarigheter med att genomfora
en order korrekt nar Bolaget far kannedom om
svarigheten.

Kundorder som kommit Bolaget till handa innan Kl.
09:30 pa en bankdag genomfors inom tre bankdagar
frn och med dagen da ordern mottogs. Kundorder
som kommit Bolaget till handa efter kl. 09:30 pa en
bankdag, eller som inkommit p& en icke bankdag,
genomférs inom tre bankdagar fran och med
paféljande bankdag.

8.3.

8.4.

8.5.

10.

10.1.

10.2.

10.3.

| det fall kunden, p& av kunden anvisad depa hos
Bolaget, saknar likvid for lamnad koporder (eller
vardepappersinnehav for lamnad séljorder) och likvid
eller vardepapper inte har kommit Bolaget till handa
inom fem bankdagar frdn det att ordern mottogs
forfaller ordern utan atgard eller meddelande fran
Bolaget. Om likvid eller vardepapper inkommer inom
fem bankdagar frdn det att ordern mottagits
genomfors ordern inom tre bankdagar fran och med
den dag da likvid eller vardepapper var bolaget till
handa.

Bolaget kan lagga samman en kunds order med
andra kunders order om det &r osannolikt att
sammanlaggningen kommer att vara till nackdel for
kunderna. Aven om sidan sammanlaggning i stort
inte forvantas vara till kunds nackdel, utan snarare till
dennes fordel, kan det vid vissa tillfallen vara till en
kunds nackdel i foérhallande till en specifik order.
Bolaget ska i dessa fall underratta kunden om att
sammanlaggningen i samband med en séarskild order
kan vara till dennes nackdel. Nar Bolaget lagger
samman en kunds order med andra order férdelas
affarerna rattvist mellan kunden och de andra parter
vars order lagts samman. Om en sammanlagd order
endast kunnat utforas delvis kommer den del som
utforts att fordelas proportionellt pa det genomsnittliga
priset.

Bolaget har mdjlighet att ta emot en order fran kund
pa telefon. Samtalet med kund spelas da in. Bolaget
ska alltid informera kunden om att ett samtal spelas
in.

STORNINGAR | MARKNADEN, BRISTANDE
TILLGANGLIGHET | TEKNISKA SYSTEM, ETC.

| vissa fall, sdsom exempelvis vid avbrott i handeln,
nar en handelsplats makulerar affarer, vid storningar
i marknaden, vid bristande tillganglighet i tekniska
system eller annat, kan det enligt Bolagets
beddmning ligga i kundens basta intresse att en order
vidarebefordras pd nagot annat satt &n det som
normalt anvands foér det finansiella instrumentet
ifriga. Bolaget kommer da att vidta alla rimliga
atgarder for att uppnd basta mojliga resultat for
kunden under rddande omstandigheter.

ANDRINGAR

Bolagets verkstéllande direktdr ansvarar for att en
utvardering gors av de motparter som Bolaget har
anvant. Utvarderingen ska baseras pad de kriterier
som anges ovan och rapporteras till styrelsen minst
en gang per ar.

Om skal foreligger att férandra motpartslistan ska den
uppdateras sa snart som mojligt. Verkstallande
direktoren ansvarar for att motpartslistan halls
uppdaterad.

Bolaget kommer I6pande att se éver och, vid behov,
genomféra andringar i detta dokument. Sadana
andringar kommer att finnas tillgédngliga hos Bolaget.
Andringar i riktlinjerna géller fran det datum som de
faststélldes av styrelsen.
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Bilaga 3

ALLMANNA VILLKOR FOR HANDEL MED
FINANSIELLA INSTRUMENT

Definitioner

I Allmanna Villkor for handel med finansiella instrument
forstds med

a) vardepapper

dels finansiellt instrument sdsom definierat i lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden,

dvs. 1) éverlatbara vardepapper som kan bli foremal for
handel pa kapitalmarknaden, 2)
penningmarknadsinstrument, 3) andelar i foretag for
kollektiva investeringar (fondandelar), 4) finansiella
derivatinstrument och 5) utslappsratter;

dels vardehandling, varmed avses handling som inte kan
bli foremal for handel pa kapitalmarknaden, dvs. 1) aktie
eller enkelt skuldebrev som enligt definitionen ovan inte ar
finansiellt instrument 2) borgensférbindelse, 3) gavobrev,
4) pantbrev eller liknande handling.

b) avrakningsnota besked om att en order/ett
affarsuppdrag har utforts.

c) reglerad marknad sasom definierat i lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden, dvs. ett multilateralt system
inom EES som sammanfor eller mojliggdér sammanférande
av ett flertal kdp- och séljintressen i finansiella instrument
fran tredjepart — regelmassigt, inom systemet och i
enlighet med icke skonsmassiga regler — sa att det leder
till ett kontrakt.

d) handelsplats sdsom definierat i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, dvs. en reglerad marknad, en
multilateral handelsplattform (MTF-plattform) eller en
organiserad handelsplattform (OTF-plattform).

e) utférandeplats en handelsplatsplats, en systematisk
internhandlare eller en marknadsgarant inom EES eller en
annan person som tillhandahaller likviditet inom EES.

f) handelsplattform en MTF-plattform eller en OTF-
plattform.

g) MTF-plattform, sdsom definierat i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, dvs. ett multilateralt system
inom EES som sammanfor flera tredjeparters kop- och
sdljintressen i finansiella instrument - inom systemet och i
enlighet med icke skonsmaéssiga regler - sa att det leder till
ett kontrakt.

h) OTF-plattform, sdsom definierat i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, dvs. ett multilateralt system
inom EES som inte &r en reglerad marknad eller en MTF-
plattform, och inom vilket flera tredjeparters kép- och
séljintressen i obligationer, strukturerade finansiella
produkter, utsléppsratter eller derivat kan interagera inom
systemet sa att det leder till ett kontrakt.

i) systematisk internhandlare, sdsom definierat i lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden, dvs. ett
vardepappersinstitut som i en organiserad, frekvent,

systematisk och vasentlig omfattning handlar fér egen
rakning nar det utfor kundorder utanfor en reglerad
marknad eller en handelsplattform utan att utnyttja ett
multilateralt system.

j) multilateralt system, sdsom definierat i lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden, dvs. ett system
dar flera tredjeparters kdp- och séljintressen i finansiella
instrument kan interagera inom systemet.

k) forvaring av vardepapper, saval forvaring av fysiska
vardepapper som sadant férvar av dematerialiserade
vardepapper som uppkommer genom registrering i depa.

1) depaforande tredjepart, vardepappersinstitut som pa
uppdrag av institutet eller annan depaférande tredjepart
forvarar vardepapper i depa for kunders rakning.

m) vardepappersinstitut, vardepappersbolag, svenska
kreditinstitut med tillstand att driva vardepappersrorelse
och utlandska foretag som driver vardepappersrorelse fran
filial eller genom att anvéanda anknutna ombud etablerade i
Sverige, samt utlandska foretag med tillstand att bedriva
verksamhet som motsvarar vardepappersroérelse.

n) vardepapperscentral, sdsom definierat i lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument, dvs.
detsamma som i artikel 2.1.1 i férordningen om
vardepapperscentraler, i den ursprungliga lydelsen.

0) bankdag, dag i Sverige som inte ar séndag eller allman
helgdag eller som vid betalning av skuldebrev &r likstalld
med allméan helgdag (sddana likstallda dagar &r f n I6rdag,
midsommarafton, julafton samt nyarsafton).

p) central motpart (CCP), sdsom definierat i
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 648/2012
av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och
transaktionsregister (Emir), dvs. en juridisk person som
trader emellan motparterna i kontrakt som ar foremal for
handel pa en eller flera finansmarknader och blir kopare till
varje saljare och séljare till varje kopare.

Lamnande av uppdrag

Begaran (order) frdn kunden om utférande av handel med
finansiella instrument (uppdrag) lamnas till Bolaget pa
féljande satt:

. genom personligt sammantraffande med kundens
radgivare

e paav Bolaget anvisad blankett, via brev, till Bolaget pa
den adress som anges i ovan

Om uppdrag lamnas p& annat satt 4n de som anges ovan,
kan detta leda till att uppdraget inte utfors eller utférs senare
an avsett.

Uppdrag

En order fran kunden om utférande av uppdrag innebér ett
atagande for Bolaget att soka traffa avtal avseende handel
med finansiella instrument i enlighet med de villkor kunden
lamnat. Om inte sérskild 6verenskommelse har tréaffats om
annat, lamnar Bolaget inte nadgon garanti for att ett
uppdrag leder till handel. Bolaget utfér uppdrag med
tilampning av gallande marknadsregler och god sed pa
marknaden.

Bolaget &r inte skyldigt att acceptera uppdrag. Bolaget
ager ratt att utan angivande av skél avsaga sig uppdrag
om Bolaget skulle missténka att ett utférande av uppdraget
kan std i strid med gallande lagstiftning t.ex. om
marknadsmissbruk, andra tillampliga marknadsregler, god
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sed pa marknaden, om kunden inte tillhandahéller den
information eller de handlingar som kravs for att Bolaget
eller kunden ska kunna fullgéra sina skyldigheter enligt
avtalet mellan parterna eller som foljer av tillamplig EU-
forordning, lag, foreskrifter, allménna rattsprinciper, eller
regelverk hos utforandeplats, vardepapperscentral eller
central motpart (CCP) eller om Bolaget av annan
anledning anser att det foreligger sérskilda skal dartill.

Kundens order géller, om inte annat éverenskommits, den
dag ordern tas emot och langst till dess Bolaget den dagen
avslutar handeln med det slag av finansiellt instrument
ordern avser.

Bolaget bevarar viss elektronisk kommunikation som kan
antas leda till transaktion, exempelvis i samband med att
kunden lamnar institutet uppdrag om handel eller

instruktioner avseende kundens dep& och anslutna konton.

Kopior av bevarad elektronisk kommunikation med kunden
kommer att finnas tillgangliga pa begaran under en period
pa fem &r. Kunden har ratt att pd begaran fa ta del av
bevarad elektronisk kommunikation for vilket Bolaget har
ratt att ta ut en skalig avgift. Vidare galler tillampliga regler
antagna av svensk eller utlandsk emittent, utférandeplats,
central motpart (CCP) eller vardepapperscentral. Dessa
regler tillhandahalls av berért institut, emittent,
handelsplats, central motpart (CCP) eller
vardepapperscentral. Pa kundens forfrdgan kan institutet
lamna kunden uppgift om var informationen finns
tillganglig, t.ex. hemsida eller kontaktuppgifter.

Riktlinjer for utférande av order m.m.

Vid utférande av order for kunder som av Bolaget generellt
eller i sarskilt fall behandlas som icke-professionella eller
professionella kunder géller Bolagets vid var tid géllande
sarskilda Riktlinjer fér utférande av order. Bolaget ska pa
kunds begaran tillhandahalla kunden gallande riktlinjer och
villkor som avses i detta stycke.

Kommission, kombination och sjalvintrade

Bolaget far - om kundens uppdrag &r ett
kommissionsuppdrag - utféra uppdraget i eget namn for
kunds rakning (kommission), med en annan kund hos
Bolaget (s.k. kombination) eller genom att Bolaget sjalv
intréder som kopare eller séljare (s.k. sjalvintréde).

Utférande av order pa kundens initiativ

Vid utforande och/eller vidarebefordran av order pa
kundens initiativ avseende sddana okomplicerade
instrument som anges i 9 kap. 25 § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden kommer Bolaget regelméssigt
inte att beddma om den aktuella tjansten eller det
finansiella instrumentet passar kunden.

Kdpuppdrag
| det fall kunden (kdparen) lamnat uppdrag om kop av
finansiella instrument géller féljande.

Koparen ska till Bolaget, enligt vad som framgar av
avrakningsnotan, och om inte annat éverenskommits,
senast likviddagens morgon kl. 08.00 erlagga angivet
totalbelopp i svenska kronor. Har uppdraget utforts i annan
valuta &n svenska kronor anges valutaslaget i
avrakningsnotan. Vid véxling av valuta anges den av
Bolaget tillampade vaxlingskursen.

De finansiella instrument som uppdraget omfattar 6verfors
till koparen, i den man annat inte féranleds av lag,
myndighetsforeskrifter, sarskilda regler for for
ifrdgavarande instrument eller sarskild 6verenskommelse
med koparen enligt féljande:

e ifrdga om instrument som ska &garregistreras hos
vardepapperscentral/motsvarande eller instrument
som ska registreras i depa hos Bolaget, genom att
Bolaget vidtar de registreringsatgarder som erfordras

. i frdga om instrument som ska registreras i
depé&/motsvarande hos depaférande tredje part,
genom att kdparen instruerar den tredje parten om
mottagande av de instrument som uppdraget omfattar
och

. i frdga om instrument som utfardats i dokumentform,
genom overlamnande till kdparen.

Om inte annat foljer av sarskilda villkor for kdpet, har
Bolaget, for att erhalla betalning for sin fordran, ratt att
med det totalbelopp som framgar av avrakningsnotan
belasta av kdparen anvisat konto som denne har i Bolaget.

Om konto inte anvisats eller medel saknas pé anvisat
konto, far annat konto som képaren har i Bolaget belastas.
Bolaget far dessutom fran mottagandet av uppdraget
reservera medel for detta pa konto som koparen har i
Bolaget.

Fullgér koparen inte sin betalningsskyldighet gentemot
Bolaget, har Bolaget ratt till ranta pa sin fordran till dess full
betalning erlagts. Vid képuppdrag beraknas ranta fran den
likviddag som anges i avrékningsnota eller den senare
dag, da instrumenten fanns tillgangliga for koparen, till och
med den dag betalning sker. Vid séljuppdrag beraknas
ranta pa kostnader som uppstar till foljd av att institutet inte
erhallit fri dispositionsratt fran den dag da kostnaden
uppstod till och med den dag d& betalning sker. Ranta
utgar for varje period om en vecka eller del av vecka,
varunder drojsmalet varar, efter en arlig rantesats som
med atta procentenheter éverstiger den STIBOR-ranta
(Stockholm Interbank Offered Rate) for en veckas
upplaning, som faststallts tv& bankdagar fore den forsta
dagen i varje sddan period. Réanta utgar dock inte for
nagon dag efter lagre rantesats &n som motsvarar den av
Riksbanken faststéllda, vid var tid géllande referensrantan
enligt 9 § rantelagen (1975:635) med tillagg av atta (8)
procentenheter.

Bolaget har pantrétt i de kopta instrumenten till sékerhet
for sin fordran pa képaren med anledning av uppdraget.
Bolaget har réatt att vidta erforderliga atgarder for att
fullborda denna pantratt. Fullgor kdparen inte sin
betalningsskyldighet gentemot Bolaget, far Bolaget - pa
det satt och vid den tidpunkt Bolaget finner lampligt - sélja
berérda instrument eller vidta andra dispositioner for att
avveckla affaren. Bolaget far fér sddant andamal teckna
koparens namn och vidta de 6vriga atgarder som kan
erfordras i samband med avvecklingen. Bolaget har ratt att
ur erhallen likvid tillgodogora sig vad som erfordras for
betalning av Bolagets fordran jamte ranta enligt ovan samt
ersattning for Bolagets arbete och kostnader samt i
forekommande fall for valutakursforluster.

Om, vid forsaljning eller andra dispositioner enligt vad nyss
sagts, likviden inte tdcker Bolagets hela fordran, ska
koparen svara for mellanskillnaden jamte ranta enligt ovan.
Bolaget far ocksa for detta fall, i den ordning som ovan
sagts, belasta konto som kdparen har i Bolaget.

Om Bolaget efter det att avslut tréffats inte inom skalig tid
fullgjort vad p& Bolaget ankommer for att tillhandahalla
koparen instrumenten, har kdparen ratt att aterkalla
uppdraget och befrias fran sina skyldigheter med
anledning av detta. Aterkallelse ska ske i enlighet med
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beaktande av géllande EU-férordningar (t.ex.
marknadsmissbruksférordningen), lag eller foreskrifter.

Vad ovan sagts innebdr inte ndgon inskrankning i de
rattigheter som kan tillkomma Bolaget pa grund av EU-
forordning, lag eller foreskrifter.

Séljuppdrag

| det fall kunden (séljaren) lamnat uppdrag om forséljning
av finansiella instrument géller féljande. Bolaget ska med
anledning av uppdraget erhalla fri dispositionsratt till de
instrument som uppdraget omfattar. Ar instrumenten
agarregistrerade hos vardepapperscetral/ motsvarande
eller registrerade i depd hos Bolaget, har Bolaget ratt att
vidta de registreringsatgarder som erfordras.

| 6vriga fall ska saljaren, om inte annat 6verenskommits,
samtidigt med att uppdraget lamnas vidta de atgarder som
erfordras for att Bolaget ska erhalla fri dispositionsratt till
instrumenten. Darvid galler

. i frAga om instrument registrerade i
dep&/motsvarande hos depaforande tredje part, att
séljaren omgéende ska instruera det institutet om
skyndsam 6verforing till Bolaget av de instrument
som uppdraget omfattar

. | frdga om instrument agarregistrerade hos
vardepapperscentral/motsvarande genom nagot
annat kontoférande institut &n Bolaget, ska séljaren
tillse att Bolaget erhaller fullmakt 6ver instrumenten
eller instruera den tredje parten om skyndsam
overforing till Bolaget av de instrument som
uppdraget omfattar, och

e ifrdga om instrument som utfardas i dokumentform,
att saljaren ska 6verlamna dessa till Bolaget.

Om Bolaget inte samtidigt med uppdraget, eller inom
annan éverenskommen tid, erhallit fri dispositionsrétt till
instrumenten, fullgér Bolaget, p& det satt Bolaget finner
lampligt, avtalet gentemot motparten. Séljaren ska ersatta
Bolaget for kostnaden héarfor, jamte ranta, raknat frdn den
dag kostnaden uppkom till och med den dag betalning
sker. Ranta utgar for varje period om en vecka eller del av
vecka, varunder beloppet utestar obetalt, efter en arlig
rantesats som med atta (8) procentenheter Gverstiger den
STIBOR-ranta (Stockholm Interbank Offered Rate) for en
veckas upplaning, som faststéllts tva bankdagar fore den
forsta dagen i varje sddan period. Ranta utgar dock inte for
nagon dag efter lagre rantesats &n som motsvarar den av
Riksbanken faststéllda, vid var tid gallande referensrantan
enligt 9 § rantelagen (1975:635) med tillagg av atta (8)
procentenheter. Séljaren ska dessutom utge ersattning fér
Bolagets arbete och kostnader samt i forekommande fall
for valutakursforluster. Bolaget far belasta av séljaren
anvisat konto i Bolaget for att erhdlla betalning for sin
fordran p& saljaren. Om medel saknas p& anvisat konto
eller om konto inte anvisats, far annat konto som saljaren
har i Bolaget belastas.

Séljaren erhaller fran Bolaget, enligt vad som framgar av
avrakningsnota och om inte annat dverenskommits, senast
kl. 18.00 pa likviddagen, angivet nettobelopp. Har
uppdraget utforts i annan valuta &n svenska kronor anges
valutaslaget i avrakningsnotan. Vid vaxling av valuta anges
den av Bolaget tillampade véxlingskursen. Har séljaren
inte, samtidigt med att uppdraget lamnades eller vid annan
6verenskommen tidpunkt, vidtagit de &tgarder som
erfordras for att Bolaget ska erhalla fri dispositionsratt till
de instrument som uppdraget omfattar, erhaller saljaren

likvid tidigast andra bankdagen efter det att Bolaget fick
tillgang till instrumenten, dock tidigast pa angiven
likviddag. Om saljaren vidtagit erforderliga atgarder senare
an kl. 12.00 viss bankdag kan detta i vissa fall anses ha
skett forst pafoljande bankdag.

Bolaget ska vid drojsmal fran saljarens sida eller om
Bolaget annars har skalig anledning dartill ha rétt att
avsiga sig uppdraget och befrias darigenom fran sina
skyldigheter med anledning av detta.

Om séljaren vidtagit erforderliga atgarder i samband med
uppdraget, men Bolaget efter det att avslut traffats inte
inom skalig tid erlagt likvid med anledning av uppdraget,
har séaljaren ratt att aterkalla uppdraget och befrias fran
sina skyldigheter med anledning av detta. Aterkallelse ska
ske i enlighet med beaktande av gallande EU-férordningar
(t.ex. marknadsmissbruksférordningen), lag eller
foreskrifter.

Transaktioner med utlandsk anknytning

Avrakningsnota

Nar Bolaget utfort ett uppdrag ska Bolaget lamna
information om utférandet genom avrakningsnota eller
motsvarande redovisning.

Om uppdraget utforts genom avtal direkt med Bolaget
anges det pa avrakningsnotan eller motsvarande att
uppdraget utforts i egen rékning, genom intern affar eller
med Bolaget som kundens motpart. Om uppdraget utférts
genom avtal med en annan kund hos Bolaget (daribland
en juridisk person i Bolagets koncern) anges det pa
avrakningsnotan eller motsvarande att uppdraget utforts
genom inbérdes avslut eller intern affar. Vad som sags i
detta stycke galler dock inte om uppdraget utférts inom
ramen for ett handelssystem med anonym handel och i
konkurrens.

Om Bolaget efter sarskild 6verenskommelse med kund
upprattat avrakningsnota utan att ha kopt eller salt de
finansiella instrumenten for kundens rakning anges detta
forhallande pa avrakningsnotan exempelvis genom
angivande av att Bolaget endast medverkar vid utvaxling
av likvid och finansiella instrument.

Clearing och avveckling av utférda uppdrag

En utférandeplats regler for clearing och avveckling av
transaktioner som genomforts pa utférandeplatsen maste
foljas av Bolaget. Sddana regler kan bl.a. innebara krav pa
anvandande av en clearingorganisation i form av en
central motpart. | det fallet att en clearingorganisation eller
liknande motpart genom sitt regelverk medges ratt till
delleveranser eller kontantavrékning har Bolaget
motsvarande ratt i forhallande till kunden. Mellan kunden
och Bolaget slutfors utfort uppdrag efter vad som ovan
anges betraffande kop- respektive saljuppdrag, i den man
inte annat éverenskommits.

Annullering av order och makulering av avslut

Bolaget &ger ratt att annullera kundens order eller
makulera avslut som traffats fér kundens rékning i den
omfattning som ordern annullerats eller avslutet
makulerats av aktuell utférandeplats. Samma ratt galler om
Bolaget i annat fall finner annullering av order eller
makulering av avslut vara nddvéandig med hansyn till att ett
uppenbart fel begatts av Bolaget, marknadsmotpart eller
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av kunden sjélv eller om kunden genom order handlat i
strid med gallande EU-férordning, lag eller annan
forfattning eller om kunden i évrigt brutit mot god sed pa
vardepappersmarknaden.

Om order annullerats eller avslut makulerats, ska Bolaget
utan oskaligt drojsmal informera kunden om detta. Om
utforandeplatsen, till féljd av handelsstopp, tekniskt fel eller
liknande, annullerat samtliga order som berérs kommer
Bolaget att informera kunden endast om Bolaget inte
lagger in ordern p& nytt, vilket i s& fall normalt sker med
ofdrandrade villkor.

Begransning av Bolagets ansvar

Bolaget &r inte ansvarigt for skada som beror pa svenskt
eller utlandskt lagbud eller annat regelverk, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott och lockout eller annan liknande omsténdighet.
Forbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout
eller annan liknande omstandighet galler &ven om Bolaget
sjalvt ar foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Bolaget svarar inte for skada som orsakats av
handelsplats, depaforande institut, vardepapperscentral,
clearingorganisation eller andra som tillhandahaller
motsvarande tjanster och inte heller av uppdragstagare
som Bolaget med tillborlig omsorg anlitat eller som
anvisats av kunden. Detsamma géller skada som orsakats
av att ovan namnda organisationer eller uppdragstagare
blivit insolventa. Institutet svarar inte heller for skada som
uppkommer for kunden eller annan i anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas mot
Bolaget betraffande finansiella instrument.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte erséttas av
Bolaget om Bolaget varit normalt aktsamt. Bolaget
ansvarar inte for indirekt skada, om inte den indirekta
skadan orsakats av Institutets grova vardsloshet.

Vid direkt eller indirekt skada som uppkommit vid

kommissionsuppdrag i férhallande till konsument

ankommer det pa institutet att visa att skadan inte
uppkommit pa grund av institutets vardsloshet.

Foreligger hinder for Bolaget att helt eller delvis verkstélla
atgard enligt dessa bestammelser eller uppdrag av kunden
t ex kdp- och séljuppdrag avseende finansiella instrument,
pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far
atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

| handelse av uppskjuten betalning ska Bolaget, om réanta
ar utfast, betala ranta efter den rantesats som gallde pa
forfallodagen. Ar ranta inte utfast &r Bolaget inte skyldigt
att betala rénta efter hogre rantesats &n som motsvarar
den av Riksbanken faststallda, vid varje tid géllande
referensréntan enligt 9 8§ réntelagen (1975:635) med tillagg
av tva (2) procentenheter.

Ar Bolaget till foljd av omsténdighet som namns ovan
forhindrat att ta emot betalning, har Bolaget fér den tid
under vilken hindret forelegat rétt till ranta endast enligt de
villkor som gallde pa forfallodagen.

Vad som sagts ovan galler i den man inte annat féljer av
lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.

Tillamplig lag m.m.

Svensk ratt ska tillampas pa dessa villkor och Bolagets
Riktlinjer for utférande av order, samt alla
affarstransaktioner hanforliga dit.

Tvist med anledning av ovanstdende ska avgoras av
svensk domstol med Stockholms tingsratt som forsta
instans.
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