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1 Inledning

Den 25 september 2015 antog FN:s generalférsamling en ny ram fér global hallbar
utveckling, ’Agenda 2030 for hallbar utveckling”, vars karna utgérs av malen for
hallbar utveckling. Omstallningen till en koldioxidsnal, mer hallbar, resurseffektiv och
cirkular ekonomi i linje med malen for hallbar utveckling ar central for att unionen ska
kunna bli langsiktigt ekonomiskt konkurrenskraftig. Parisavtalet, som tradde i kraft ar
2016, avser att starka atgarderna mot klimatférandring, bl.a. genom att géra
finansiella floden férenliga med en vag mot laga vaxthusgasutslapp och en
klimatmassigt motstandskraftig utveckling.

Mot bakgrund av det ovanstdende och for att leda kapital till hallbara investeringar
har nya regelverk kring héllbarhetsrelaterade upplysningar tratt i kraft. Fran och med
den 10 mars 2021 omfattas saledes Circle Capital AB, nedan Bolaget, av férordning
(EU) 2019/2088 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom den
finansiella tjanstesektorn, nedan Disclosureférordningen.

2 Definitioner

2.1 Hallbarhetsrisker

Hallbarhetsrisk definieras enligt Disclosureférordningen som "en miljérelaterad, social
eller bolagsstyrningsrelaterad handelse eller omstandighet som, om den skulle
intréffa, skulle ha en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa
investeringens varde".

Ett vanligt exempel pa hallbarhetsrisker ar klimatrisker som kan delas in i fysiska
risker och omstallningsrisker. Fysiska risker delas i sin tur in i akuta klimatrisker och
kroniska klimatrisker. Akuta klimatrisker ar t.ex. orkaner, dversvamningar och
skogsbrander, medan kroniska risker ar langsiktiga klimatférandringar sasom okad
temperatur, vilket t.ex. leder till férhdjda havsnivaer. Om dessa intraffar kan foretag



drabbas av kraftigt hojda kostnader, forlorade intakter, forsamrad
Idnsamhet och minskad avkastning.

Omestallningsrisker kan uppsta som en konsekvens av att samhallet staller om till en
koldioxidsnal ekonomi. Det kan vara politiska och regulatoriska risker (t.ex.
atstramade regler, dyrare att slappa ut koldioxid etc.), teknologiska risker (t.ex. att
foretag ar beroende av gammal teknik), marknadsrisker (t.ex. att konsumenter slutar
efterfraga produkter fran icke hallbara féretag) eller ryktesrisker (t.ex. att foretag
tappar kunder for att man férorenar miljén). Aven detta kan hota ldnsamheten i
foretag som ar daligt positionerade utifran hallbarhet. Samma tankesatt kan
appliceras aven pa hallbarhetsrisker kopplade till sociala faktorer, dar ett foretag t.ex.
kan drabbas av skandaler for att de utnyttjar barnarbete, eller bolagsstyrningsfaktorer
dar en korruptionsskandal kan paverka avkastningen negativt.

2.2 Hallbarhetsfaktorer

Hallbarhetsfaktorer definieras i Disclosureférordningen som "miljérelaterade, sociala
och personalrelaterade fragor, respekt for manskliga rattigheter samt bekdmpning av
korruption och mutor." Negativa konsekvenser av dessa innebar en negativ paverkan
pa hallbar utveckling i varlden, t.ex.:

o Hobga utslapp av vaxthusgaser, hog energikonsumtion fran fossila energikallor
eller dalig hantering av biologisk mangfald i portféljbolagen (miljérelaterat),

» stora Ioneskillnader mellan man och kvinnor i portfoljbolagen (sociala och
personalrelaterade fragor),

« att portfoljpbolagen producerar kontroversiella vapen sasom kemiska vapen, eller

» att portfoljbolagen saknar en policy for manskliga rattigheter eller antikorruption
(respekt for manskliga rattigheter samt bekampning av korruption och mutor).

2.3 Hallbara investeringar

Hallbara investeringar ar enligt Disclosureférordningen investeringar i verksamhet
som bidrar till ett miljomal eller till ett socialt mal. Detta innebar att de féretag som det
investeras i foljer praxis for god styrning och att forsiktighetsprincipen att inte géra
nagon betydande skada sakerstalls, sa att varken miljomalet eller det sociala malet
asamkas betydande skada.



24 Kundens héallbarhetspreferenser

Nar en kund far finansiell radgivning ar den finansiella radgivaren skyldig att i
ldmplighetsbeddmningen beakta om och i sddana fall hur en kund vill investera
héllbart. Enligt Disclosureférordningen innebar detta att den finansiella radgivaren
inhamtar kundens hallbarhetspreferenser. Den finansiella radgivaren ska forklara
skillnaden mellan:

1) huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (engelska:
Principal Adverse Impact, PAl),

Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer handlar om hur
verksamheten i ett foretag paverkar omvarlden pa ett negativt satt, bland annat
miljon, arbetsférhallanden och sociala villkor. Till exempel kan verksamheten
medféra utslapp av koldioxid, paverka den biologiska mangfalden eller bryta mot
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. Det ar inte tvingande for finansiella
radgivare att lamna information om huvudsakliga negativa konsekvenser och Bolaget
har for narvarande valt att inte tillampa huvudsakliga negativa konsekvenser.

(2) héllbara investeringar enligt EU:s férordning om hallbarhetsrelaterade
upplysningar (SFDR)

SFDR delar in sparprodukter efter om de har hallbara investeringar som mal (sa
kallade artikel 9-produkter), om de framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper
(sa kallade artikel 8-produkter), respektive 6vriga produkter. Artikel 9-produkter far i
princip enbart investera i féretag som anses vara hallbara, medan artikel 8-produkter
kan framja hallbarhet pa andra satt, till exempel via exkludering eller
paverkansarbete. Artikel 8-produkter kan ha stor skillnad i ambitionsniva i sitt
hallbarhetsarbete.

Det ar producenten av sparprodukten sjalv som utifran SFDR:s definition av vad som
utgdr en hallbar investering satter upp kriterier for vad som ska anses som hallbart
eller inte. Producenter av sparprodukter ska informera om hur stor andel av
sparprodukten som bestar av hallbara investeringar enligt sina kriterier. |
beddmningen klassas hela féretaget som hallbart &ven om endast en del av
foretagets verksamhet bidrar till ett hallbarhetsmal. Eftersom gransdragningar kring
hallbara investeringar kan vara olika for olika sparprodukter ar det inte sakert att de
gar att jamfdra pa ett rattvisande satt.



(3) miljomassigt hallbara investeringar enlig EU:s taxonomiférordning (EU-
taxonomin).

Producenter av sparprodukter ska informera om hur stor andel av produkten som
bestar av miljdomassigt hallbara investeringar enligt EU-taxonomin. | EU-taxonomin
definieras om ett foretags ekonomiska verksamheter kan anses som miljomassigt
héllbara. Genom att ange hur stor andel av investeringarna som ska vara placerade i
verksamheter som ar forenliga med taxonomin kan kunden styra sitt kapital till mer
miljdmassigt hallbara verksamheter. EU-taxonomin ar endast delvis klar vilket
innebar att andelen i en sparprodukt som ar forenlig med taxonomin kommer att vara
lagre initialt. Med tiden vantas den andelen oka.

Punkterna 1-3 ovan kan anvandas enskilt eller kombineras for att faststalla kundens
héllbarhetspreferenser for kundens investering. Bolaget lamnar information om
hallbarhetsreferenser i forkdpsinformationen till Bolagets kunder.



3 Integrering av hallbarhetsrisker

3.1 Integrering av hallbarhetsrisker vid investeringsbeslut

En hallbarhetsrisk innebar miljérelaterade, sociala eller styrningsrelaterade handelser
eller foérhallanden som, om de forverkligas, skulle kunna ha en negativ betydande
inverkan pa investeringens varde.

Bolaget integrerar hallbarhetsrisker i investeringsbeslut utan att Bolaget framjar
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har hallbar investering som mal.

Bolaget avser att minst arligen utvardera Bolagets stallningstagande avseende
integrering av hallbarhetsrisker. Bolaget kan framgent komma att delvis investera i
tillgangar som har hallbarhet som mal, t.ex. sddana som klassificeras som hallbara
enligt EU:s regelverk for hallbara investeringar, den s.k. Taxonomiférordningen. |
dagslaget framjar dock Bolaget inte miljorelaterade eller sociala egenskaper och
Bolaget har inte hallbara investeringar som mal.

3.2 Investerings- och forsakringsradgivning

Bolaget agerar i egenskap av finansiell radgivare enligt Disclosureférordningen nar
Bolaget tillhandahaller forsakringsformedling avseende forsakringsbaserade
investeringsprodukter samt vid tillhandahallande av investeringsradgivning genom
tillstand fran Finansinspektionen. Disclosureférordningen innebar att Bolaget i rollen
som finansiell radgivare har ett ansvar att upplysa kunden om integreringen av
hallbarhetsrisker i Bolagets investeringsbeslutsprocess.

Bolaget integrerar hallbarhetsrisker vid investeringsbeslut i enlighet med denna
policy vid tillhandahallande av radgivning till Bolagets kunder. | placeringsradgivning
for saval individer som foretag ses hallbarhet som en integrerad del i raddgivningen.

Vid all radgivning gors en samlad bedémning av kundens situation och preferenser,
sasom riskvillighet, investeringshorisont, 6nskad avkastning, syfte med sparandet
och hallbarhetspreferenser.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som beaktas i investeringsbeslut och vid
forsakringsformedling ar huvudsakligen:

e Miljérelaterade egenskaper (t.ex. féretagens inverkan pa miljé och klimat).



e Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och
likabehandling).

e Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rattigheter, fragor om ersattningar till
ledande befattningshavare och motverkande av korruption).

Utover det ovanstaende beaktar Bolaget kundernas eventuella specifika dnskemal
och preferenser om integrering av hallbarhetsrisker i radgivningen.

Bolaget stravar, dar sa ar majligt, efter att prioritera investeringar i verksamheter som
Bolagets radgivare bedémer tar ansvar for miljé-, sociala- och
bolagsstyrningsfaktorer. | investeringsstrategin beaktar och vager Bolagets radgivare
in foretags langsiktiga mal att folja Parisavtalet och langsiktigt paverka minskandet av
mangden CO2 utslapp.

3.3 Portfoljférvaltning

Bolaget agerar i egenskap av finansmarknadsaktor enligt Disclosureforordningen nar
Bolaget tillhandahaller diskretionar portféljférvaltning genom tillstand fran
Finansinspektionen. Bolaget ser for narvarande over hur Bolaget ska anpassa sina
rutiner i enlighet med Disclosureférordningen och avser att komplettera denna policy
med sadan information inom kort.

4 Metoder for att integrera hallbarhetsrisker

4.1 Analysarbete

Bolagets radgivare ska ta hansyn till hur val de féretag som Bolaget rekommenderar
bedriver en hallbar verksamhet. Detta eftersom Bolaget tror att féretag med
medvetenhet kring hallbarhet kommer att generera en stabilare avkastning samtidigt
som Bolaget onskar eliminera den risk det kan medfora att investera i foretag som



inte lever upp till dagens hallbarhetskrav. Samtliga féretag som Bolaget investerar i
genomgar denna hallbarhetsanalys. Hallbarhetsanalysen bygger pa:

a) Egen inhamtning av information via dokument som foretagen tillhandahaller: Nar

nya placeringsalternativ tas in sakerstaller Bolaget att forkdpsinformationen fran
forsakringsbolaget/fondférvaltaren innehaller en beskrivning av de
hallbarhetsrisker som produkten ar forknippad med. Bolaget sékerstaller att
kunden forstar de hallbarhetsrisker som relevanta produkter ar forknippade med
och att radgivningen tar hansyn till kundens dnskemal om hallbara placeringar.

b) Informationsunderlag fran externa analytiker.

c) Direktkontakt med foretag for att folja upp eller klargora fragestallningar.

| analysarbetet tillampas fyra grundlaggande utvarderingsparametrar:

1) Tillgang till och kvalitet pa information,

2) miljs,

3) sociala Faktorer, och

4) foretagsstyrning.

| Bolagets granskning framkommer hur val foretaget arbetar med hallbarhetsfragor:

Inom avdelningen for miljo utvarderar Bolaget bl.a. energiforbrukning,
koldioxidutslapp (CO2), nedskrapning, vattenanvandning etc.

Inom de sociala omradena ar det bl.a. arbetssakerhet, sjukfranvaro och
konsfordelning som utvarderas.

Inom foretagsstyrning utvarderas vilka styrnings- och kontrollfunktioner foretaget
skapat (incitamentsprogram, styrelsesammansattning, tillgang till anonym
visselblasarfunktion for de anstéllda etc.). De féretag som Bolaget rader att
investera i forvantas ta ansvar for sin verksamhet och na upp till de férvantningar
som finns utsatta i internationella ramverk och normer. Bolaget ar overtygat om
att foretag med hallbara affarsmodeller ar mer IGnsamma och genom att



identifiera dessa kan langsiktigt varde skapas for Bolagets kunder.

Foretag som uppvisar medvetenhet om eventuella problem, kan uppvisa forbattringar
och som satt upp tydliga mal till férbattring ar faktorer som Bolaget vardesatter hogt. |
de fall féretag saknar information eller har undermalig information i deras
héllbarhetsredovisning kan Bolaget komma att kontakta foretaget i fraga for att
erhalla sadan information.

4.2 Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och
overenskommelser sasom FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag som ror fragor om miljé, manskliga rattigheter, arbetsvillkor
och affarsetik.

Bolaget har inte anammat negativa kriterier, dvs. att per automatik utesluta specifika
branscher eller foretag. Bolagets hallbarhetsgranskning medfér dock att vissa foretag
eller branscher visar pa sa undermaligt hallbarhetsarbete att Bolaget anda valjer att
inte ge rad kring investering i dessa branscher eller féretag. Branscher som Bolaget
tar avstand fran ar:

e Klusterbomber, personminor.
e Kemiska och biologiska vapen.
e Karnvapen.

Bolaget radre inte till investering i féretag som inte vidtar atgarder for att komma till
ratta med identifierade problem eller dar Bolaget bedomer att foretag inte kommer att
komma till ratta med problemen under en tid som Bolaget bedomer som rimlig i det
enskilda fallet.

4.3 Kunskap och kompetens

Hallbarhetsrisker ska integreras i radgivningsverksamheten genom de kunskapskrav
som Bolaget vid var tid stéller pa sina anstallda.

4.4 Bolagets paverkansarbete

Bolaget bedriver paverkansarbete i begransad omfattning. Bolaget kan dock ta
kontakt med andra foretag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.
Hallbarhetsfragor ar ett aterkommande tema vid méten med foretagsrepresentanter.



Stalls inga fragor om omraden som eventuellt skulle kunna generera problem sa
skapas heller inga drivkrafter for foretagen till forbattring. Foretag som bedriver en
icke hallbar verksamhet ur ett hallbarhetsperspektiv kommer aven fa svart att
attrahera kapital i takt med att flera radgivare och férvaltare ansluter sig till Bolagets
satt att utvardera investeringar.

6 Negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer

Bolaget tar i nulaget inte hansyn till investeringsbesluts huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (Principal Adverse Impact, PAI) enligt art. 4 i
Disclosureforordningen. For att kunna beddma investeringsbesluts huvudsakliga
negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer behdver de negativa konsekvenserna
som uppstar i de investeringar som gors kunna genomlysas och matas pa ett
tillforlitligt satt. For att kunna genomféra saddana matningar behéver det finnas
standardiserad data fran bl.a. portféljpbolagen. Bolaget har valt att avvakta med att
ange att Bolaget beaktar investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer. Bolaget utvarderar I6pande detta stallningstagande.

7 Hallbarhetsriskernas troliga paverkan pa avkastning

Enligt Disclosureférordningen ska information om integrering av héllbarhetsrisker
aven finnas i forkopsinformation till kund. Dessutom ska Bolaget redovisa resultatet
av beddmningen av hallbarhetsriskernas troliga inverkan pa avkastningen for de
finansiella produkter som Bolaget ger rad om. Detta delges kunden i
forkopsinformation genom en sammanfattande text och hanvisning till respektive
fonds eller traditionell forsakrings forkopsinformation, dar forvaltaren har gjort en
beddmning av just det investeringsalternativet.

8 Revidering av policy

Denna policy kommer att ses dver och revideras regelbundet, minst arligen.
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